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‌ 
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‌ 
‌ 
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PART‌ ‌I‌ ‌–‌ ‌FINANCIAL‌ ‌INFORMATION‌ ‌ 
Item‌ ‌1‌ ‌–‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌ 

‌ 
‌ 

3‌ ‌ 

‌ 
HINGHAM‌ ‌INSTITUTION‌ ‌FOR‌ ‌SAVINGS‌ ‌AND‌ ‌SUBSIDIARIES‌ ‌ 

Consolidated‌ ‌Balance‌ ‌Sheets‌ ‌ 
‌ 

‌ 
December‌ ‌31,‌ ‌ 

2020‌ ‌   
June‌ ‌30,‌ ‌ 

 ‌2021‌ ‌  ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

(Unaudited)‌ ‌  (In‌ ‌Thousands,‌ ‌except‌ ‌share‌ ‌amounts)‌ ‌  ‌ 
ASSETS‌ ‌               
Cash‌ ‌and‌ ‌due‌ ‌from‌ ‌banks‌ ‌      $‌  6,798‌    $‌  7,734‌   
Federal‌ ‌Reserve‌ ‌and‌ ‌other‌ ‌short-term‌ ‌investments‌ ‌        227,188‌      198,590‌   

 Cash‌ ‌and‌ ‌cash‌ ‌equivalents‌ ‌      ‌  233,986‌      206,324‌   
Equity‌ ‌securities,‌ ‌at‌ ‌fair‌ ‌value‌ ‌        65,862‌      78,750‌   
Securities‌ ‌available‌ ‌for‌ ‌sale,‌ ‌at‌ ‌fair‌ ‌value‌ ‌        6‌      5‌   
Securities‌ ‌held‌ ‌to‌ ‌maturity,‌ ‌at‌ ‌amortized‌ ‌cost‌ ‌        —‌      3,500‌   
Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌stock,‌ ‌at‌ ‌cost‌ ‌        19,345‌      14,732‌   
Loans,‌ ‌net‌ ‌of‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌of‌ ‌                 

 
$17,404‌ ‌at‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌and‌‌ ‌  
$18,231‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  ‌  ‌    2,495,331‌      2,630,332‌ 

 

Foreclosed‌ ‌assets‌ ‌        3,826‌      —‌   
Bank-owned‌ ‌life‌ ‌insurance‌‌ ‌         12,657‌      12,822‌   
Premises‌ ‌and‌ ‌equipment,‌ ‌net‌ ‌        15,248‌      15,103‌   
Accrued‌ ‌interest‌ ‌receivable‌ ‌        5,267‌      5,158‌   
Deferred‌ ‌income‌ ‌tax‌ ‌asset,‌ ‌net‌ ‌        763‌      —‌   
Other‌ ‌assets‌ ‌        4,802‌      7,039‌   

‌    Total‌ ‌assets‌ ‌      $‌  2,857,093‌    $‌  2,973,765‌   
              ‌   

LIABILITIES‌ ‌AND‌ ‌STOCKHOLDERS’‌ ‌EQUITY‌ ‌            ‌   
Deposits:‌ ‌                 
    ‌Interest-bearing‌ ‌      $‌  1,825,700‌    $‌  1,985,442‌   
    ‌Non-interest-bearing‌ ‌        313,497‌      358,195‌   
Total‌ ‌deposits‌ ‌        2,139,197‌      2,343,637‌   
Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌advances‌ ‌      408,031‌      285,600‌   
Mortgagors'‌ ‌escrow‌ ‌accounts‌ ‌        8,770‌  ‌ ‌     8,321‌   
Accrued‌ ‌interest‌ ‌payable‌ ‌        252‌      158‌   
Deferred‌ ‌income‌ ‌tax‌ ‌liability,‌ ‌net‌ ‌        —‌      1,201‌   
Other‌ ‌liabilities‌ ‌        7,900‌      7,014‌   

‌    Total‌ ‌liabilities‌ ‌        2,564,150‌      2,645,931‌   
                 

Stockholders'‌ ‌equity:‌ ‌                   
 Preferred‌ ‌stock,‌ ‌$1.00‌ ‌par‌ ‌value,‌ ‌                 
   2,500,000‌ ‌shares‌ ‌authorized;‌ ‌none‌ ‌issued‌ ‌      —‌      —‌  ‌ 
 Common‌ ‌stock,‌ ‌$1.00‌ ‌par‌ ‌value,‌ ‌5,000,000‌ ‌shares‌ ‌authorized;‌ ‌             

  ‌ 
2,137,900‌ ‌shares‌ ‌issued‌ ‌and‌ ‌outstanding‌ ‌at‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌and‌‌ 
2,142,400‌ ‌shares‌ ‌issued‌ ‌and‌ ‌outstanding‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  2,138‌     2,142‌ 

 

 Additional‌ ‌paid-in‌ ‌capital‌        12,460‌      12,715‌   
 Undivided‌ ‌profits‌ ‌        278,345‌      312,977‌   

‌    Total‌ ‌stockholders'‌ ‌equity‌        292,943‌      327,834‌   
‌    Total‌ ‌liabilities‌ ‌and‌ ‌stockholders'‌ ‌equity‌ ‌      $‌  2,857,093‌    $‌  2,973,765‌   

‌ 
The‌ ‌accompanying‌ ‌notes‌ ‌are‌ ‌an‌ ‌integral‌ ‌part‌ ‌of‌ ‌these‌ ‌unaudited‌ ‌consolidated‌ ‌financial‌ ‌statements.‌ ‌ 
‌ 
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Item‌ ‌1‌ ‌–‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌(continued)‌ ‌ 
‌ 

HINGHAM‌ ‌INSTITUTION‌ ‌FOR‌ ‌SAVINGS‌ ‌AND‌ ‌SUBSIDIARIES‌ ‌ 
Consolidated‌ ‌Statements‌ ‌of‌ ‌Net‌ ‌Income‌ ‌and‌ ‌Comprehensive‌ ‌Income‌ ‌ 

‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  Three‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌  ‌  Six‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  June‌ ‌30,‌ ‌  ‌  June‌ ‌30,‌ ‌ 
‌  ‌  2020‌ ‌  ‌  2021‌ ‌  ‌  2020‌ ‌    2021‌ ‌ 

‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

(Unaudited)‌ ‌  ‌  ‌  ‌  (In‌ ‌Thousands,‌ ‌except‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌amounts)‌ ‌ 
Interest‌ ‌and‌ ‌dividend‌ ‌income:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  Loans‌ ‌  ‌  ‌  ‌  $‌  25,856‌  ‌  $‌  26,215‌  ‌  $‌  51,566‌  ‌  $‌  52,964‌ 
‌  Debt‌ ‌securities‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  —‌  ‌  ‌  18‌  ‌  ‌  —‌  ‌  ‌  18‌ 
‌  Equity‌ ‌securities‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  463‌  ‌  ‌  173‌  ‌  ‌  961‌  ‌  ‌  391‌ 
‌  Federal‌ ‌Reserve‌ ‌and‌ ‌other‌ ‌short-term‌ ‌investments‌ ‌  ‌  56‌  ‌  ‌  54‌  ‌  ‌  797‌  ‌  ‌  106‌ 
‌  ‌  Total‌ ‌interest‌ ‌and‌ ‌dividend‌ ‌income‌ ‌  ‌  ‌  26,375‌  ‌  ‌  26,460‌  ‌  ‌  53,324‌  ‌  ‌  53,479‌ 

Interest‌ ‌expense:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌   
‌  Deposits‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  4,392‌  ‌  ‌  1,692‌  ‌   ‌  10,333‌  ‌  ‌  3,799‌ 
‌  Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌and‌ ‌Federal‌ ‌Reserve‌ ‌Bank‌ ‌advances‌  ‌  942‌  ‌  ‌  212‌  ‌  ‌  3,889‌  ‌  ‌  656‌ 
‌  Mortgage‌ ‌payable‌ ‌  ‌  ‌  ‌  —‌  ‌  ‌  —‌  ‌  ‌  3‌  ‌  ‌  —‌ 
‌  ‌  Total‌ ‌interest‌ ‌expense‌ ‌  ‌  ‌  ‌  5,334‌  ‌  ‌  1,904‌  ‌  ‌  14,225‌  ‌  ‌  4,455‌ 
‌  ‌  Net‌ ‌interest‌ ‌income‌ ‌  ‌  ‌  ‌  21,041‌  ‌  ‌  24,556‌  ‌  ‌  39,099‌  ‌  ‌  49,024‌ 

Provision‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌  ‌  ‌  ‌  625‌  ‌  ‌  550‌  ‌  ‌  1,763‌  ‌  ‌  828‌ 
‌       ‌Net‌ ‌interest‌ ‌income,‌ ‌after‌ ‌provision‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌  20,416‌  ‌  ‌  24,006‌  ‌  ‌  37,336‌  ‌  ‌  48,196‌ 

Other‌ ‌income‌ ‌(loss):‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌   
‌  Customer‌ ‌service‌ ‌fees‌ ‌on‌ ‌deposits‌ ‌  ‌  ‌  148‌  ‌  ‌  192‌  ‌  ‌  320‌  ‌  ‌  373‌ 

‌  Increase‌ ‌in‌ ‌cash‌ ‌surrender‌ ‌value‌ ‌of‌ ‌bank-owned‌ ‌life‌ ‌   
    ‌insurance‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌   

59‌  ‌  ‌   
84‌  ‌  ‌   

117‌  ‌  ‌   
165‌ 

‌  Gain‌ ‌(loss)‌ ‌on‌ ‌equity‌ ‌securities,‌ ‌net‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  6,930‌  ‌  ‌  6,346‌  ‌  ‌  (1,144)‌  ‌  ‌  9,713‌ 
‌  Gain‌ ‌on‌ ‌disposal‌ ‌of‌ ‌fixed‌ ‌assets‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  —‌  ‌  ‌  2,337‌  ‌  ‌  218‌  ‌  ‌  2,337‌ 
‌  Miscellaneous‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  28‌  ‌  ‌  21‌  ‌  ‌  81‌  ‌  ‌  36‌ 
‌  ‌  Total‌ ‌other‌ ‌income‌ ‌(loss)‌ ‌  ‌  ‌  ‌  7,165‌  ‌  ‌  8,980‌  ‌  ‌  (408)‌  ‌  ‌  12,624‌ 

Operating‌ ‌expenses:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌   
‌  Salaries‌ ‌and‌ ‌employee‌ ‌benefits‌ ‌  ‌  ‌  ‌  3,287‌  ‌  ‌  3,459‌  ‌  ‌  6,667‌  ‌  ‌  6,985‌ 
‌  Occupancy‌ ‌and‌ ‌equipment‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  474‌  ‌  ‌  325‌  ‌  ‌  929‌  ‌  ‌  731‌ 
‌  Data‌ ‌processing‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  475‌  ‌  ‌  482‌  ‌  ‌  964‌  ‌  ‌  943‌ 
‌  Deposit‌ ‌insurance‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  254‌  ‌  ‌  227‌  ‌  ‌  437‌  ‌  ‌  450‌ 
‌  Marketing‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  104‌  ‌  ‌  104‌  ‌  ‌  284‌  ‌  ‌  228‌ 
‌  Foreclosure‌ ‌and‌ ‌related‌‌ ‌   ‌  ‌  ‌  ‌  28‌  ‌  ‌  7‌  ‌  ‌  154‌  ‌  ‌  (75)‌ 
‌  Other‌ ‌general‌ ‌and‌ ‌administrative‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  756‌  ‌  ‌  708‌  ‌  ‌  1,563‌  ‌  ‌  1,500‌ 
‌  ‌  Total‌ ‌operating‌ ‌expenses‌ ‌  ‌  ‌  ‌  5,378‌  ‌  ‌  5,312‌  ‌  ‌  10,998‌  ‌  ‌  10,762‌ 

Income‌ ‌before‌ ‌income‌ ‌taxes‌ ‌  ‌  ‌  ‌  22,203‌  ‌  ‌  27,674‌  ‌  ‌  25,930‌  ‌  ‌  50,058‌ 
Income‌ ‌tax‌ ‌provision‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  5,865‌  ‌  ‌  7,252‌  ‌  ‌  7,407‌  ‌  ‌  13,286‌ 
‌  ‌  Net‌ ‌income‌ ‌and‌ ‌comprehensive‌ ‌income‌ ‌  ‌  ‌  ‌  $‌  16,338‌  ‌  $‌  20,422‌  ‌  $‌  18,523‌  ‌  $‌  36,772‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌      ‌      ‌  ‌    ‌     

Weighted‌ ‌average‌ ‌common‌ ‌shares‌ ‌outstanding:‌ ‌  ‌      ‌      ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  Basic‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  2,137‌  ‌    2,142‌  ‌  ‌  2,137‌  ‌  ‌  2,140‌ 
‌  Diluted‌ ‌  ‌  ‌  ‌    2,176‌  ‌    2,200‌  ‌  ‌  2,180‌  ‌  ‌  2,198‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌      ‌      ‌  ‌    ‌     

Earnings‌ ‌per‌ ‌share:‌ ‌  ‌  ‌      ‌      ‌  ‌    ‌  ‌   
‌  Basic‌ ‌  ‌  ‌  ‌  $‌  7.65‌  ‌  $‌  9.54‌  ‌  $‌  8.67‌  ‌  $‌  17.18‌ 
‌  Diluted‌ ‌  ‌  ‌  ‌  $‌  7.50‌  ‌  $‌  9.28‌  ‌  $‌  8.50‌  ‌  $‌  16.73‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌ ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌ 

The‌ ‌accompanying‌ ‌notes‌ ‌are‌ ‌an‌ ‌integral‌ ‌part‌ ‌of‌ ‌these‌ ‌unaudited‌ ‌consolidated‌ ‌financial‌ ‌statements.‌ ‌ 
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Item‌ ‌1‌ ‌–‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌(continued)‌ ‌ 
‌ 

HINGHAM‌ ‌INSTITUTION‌ ‌FOR‌ ‌SAVINGS‌ ‌AND‌ ‌SUBSIDIARIES‌ ‌ 
Consolidated‌ ‌Statements‌ ‌of‌ ‌Changes‌ ‌in‌ ‌Stockholders'‌ ‌Equity‌ ‌ 

For‌ ‌the‌ ‌Six‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌ 
June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌2021‌ ‌ 

‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌
‌  ‌  ‌  Additional‌ ‌    ‌    Total‌ ‌   
‌  Common‌ ‌  ‌  Paid-In‌ ‌    Undivided‌ ‌    Stockholders'‌   
‌  Stock‌ ‌  ‌  Capital‌ ‌    Profits‌ ‌  ‌  Equity‌ ‌   

‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌   
(Unaudited)‌ ‌  ‌  ‌      ‌  ‌    ‌      ‌   

Balance‌ ‌at‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2019‌  $‌  2,136‌  ‌  $‌  12,234‌  ‌  $‌  232,853‌ ‌  ‌  $‌  247,223‌   
  Comprehensive‌ ‌income‌ ‌  ‌  —‌           ‌—‌  ‌  ‌  18,523‌ ‌  ‌  ‌  18,523‌   
  Share-based‌ ‌compensation‌ ‌expense‌ ‌  ‌  —‌      38‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  38‌   
  Stock‌ ‌options‌ ‌exercised‌ ‌  ‌  1‌      80‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  81‌   
  Cash‌ ‌dividends‌ ‌declared‌ ‌–‌ ‌common‌ ‌  ‌          ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    
       ‌($0.85‌ ‌per‌ ‌share)‌ ‌  ‌  —‌          ‌—‌  ‌  ‌  (1,817)‌  ‌  ‌  (1,817)‌  
Balance‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌  $‌  2,137‌  ‌  $‌  12,352‌  ‌  $‌  249,559‌ ‌  ‌  $‌  264,048‌ ‌   
‌  ‌   ‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌   ‌ ‌  ‌  ‌   ‌  
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    

Balance‌ ‌at‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌  $‌  2,138‌  ‌  $‌  12,460‌  ‌  $‌  278,345‌  ‌  $‌  292,943‌   
  Comprehensive‌ ‌income‌ ‌  ‌  —‌           ‌—‌  ‌  ‌  36,772‌  ‌  ‌  36,772‌   
  Share-based‌ ‌compensation‌ ‌expense‌ ‌  ‌  —‌      26‌  ‌  ‌  —‌  ‌  ‌  26‌   
  Stock‌ ‌options‌ ‌exercised‌ ‌  ‌  4‌      229‌  ‌  ‌  —‌  ‌  ‌  233‌   
  Cash‌ ‌dividends‌ ‌declared‌ ‌–‌ ‌common‌ ‌  ‌          ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    
       ‌($1.00‌ ‌per‌ ‌share)‌ ‌  ‌  —‌          ‌—‌  ‌  ‌  (2,140)‌  ‌  ‌  (2,140)‌  
Balance‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  $‌  2,142‌  ‌  $‌  12,715‌  ‌  $‌  312,977‌  ‌  $‌  327,834‌   
‌ 

‌ 

The‌ ‌accompanying‌ ‌notes‌ ‌are‌ ‌an‌ ‌integral‌ ‌part‌ ‌of‌ ‌these‌ ‌unaudited‌ ‌consolidated‌ ‌financial‌ ‌statements.‌ ‌ 
‌ 
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6‌ ‌ 

Item‌ ‌1‌ ‌–‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌(continued)‌ ‌ 
‌ 

HINGHAM‌ ‌INSTITUTION‌ ‌FOR‌ ‌SAVINGS‌ ‌AND‌ ‌SUBSIDIARIES‌ ‌ 
Consolidated‌ ‌Statements‌ ‌of‌ ‌Changes‌ ‌in‌ ‌Stockholders'‌ ‌Equity‌ ‌ 

For‌ ‌the‌ ‌Three‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌ 
June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌2021‌ ‌ 

‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌
‌  ‌  ‌  Additional‌ ‌    ‌  ‌  Total‌ ‌   
‌  Common‌ ‌  ‌  Paid-In‌ ‌    Undivided‌ ‌  ‌  Stockholders'‌   
‌  Stock‌ ‌  ‌  Capital‌ ‌    Profits‌ ‌    Equity‌ ‌   

‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌   
(Unaudited)‌ ‌  ‌  ‌      ‌  ‌    ‌      ‌   

Balance‌ ‌at‌ ‌March‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌  $‌  2,137‌  ‌  $‌  12,322‌  ‌  $‌  234,140‌ ‌  ‌  $‌  248,599‌   
  Comprehensive‌ ‌income‌ ‌  ‌  —‌           ‌—‌  ‌  ‌  16,338‌ ‌    ‌  16,338‌   
  Share-based‌ ‌compensation‌ ‌expense‌ ‌  ‌  —‌      20‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  20‌   
  Stock‌ ‌options‌ ‌exercised‌ ‌  ‌  —‌      10‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  10‌   
  Cash‌ ‌dividends‌ ‌declared‌ ‌–‌ ‌common‌ ‌  ‌          ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    
       ‌($0.43‌ ‌per‌ ‌share)‌ ‌  ‌  —‌          ‌—‌  ‌  ‌  (919)‌  ‌ ‌   ‌  (919)‌  
Balance‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌  $‌  2,137‌  ‌  $‌  12,352‌  ‌  $‌  249,559‌ ‌  ‌  $‌  264,048‌ ‌   
‌  ‌   ‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌   ‌ ‌  ‌  ‌   ‌  
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    

Balance‌ ‌at‌ ‌March‌ ‌31,‌ ‌2021‌ ‌  $‌  2,139‌  ‌  $‌  12,556‌  ‌  $‌  293,646‌  ‌  $‌  308,341‌   
  Comprehensive‌ ‌income‌ ‌  ‌  —‌           ‌—‌  ‌  ‌  20,422‌    ‌  20,422‌   
  Share-based‌ ‌compensation‌ ‌expense‌ ‌  ‌  —‌      6‌  ‌  ‌  —‌  ‌  ‌  6‌   
  Stock‌ ‌options‌ ‌exercised‌ ‌  ‌  3‌      153‌  ‌  ‌  —‌  ‌  ‌  156‌   
  Cash‌ ‌dividends‌ ‌declared‌ ‌–‌ ‌common‌ ‌  ‌          ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    
       ‌($0.51‌ ‌per‌ ‌share)‌ ‌  ‌  —‌          ‌—‌  ‌  ‌  (1,091)‌  ‌ ‌   ‌  (1,091)‌  
Balance‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  $‌  2,142‌  ‌  $‌  12,715‌  ‌  $‌  312,977‌  ‌  $‌  327,834‌   
‌ 

‌ 

The‌ ‌accompanying‌ ‌notes‌ ‌are‌ ‌an‌ ‌integral‌ ‌part‌ ‌of‌ ‌these‌ ‌unaudited‌ ‌consolidated‌ ‌financial‌ ‌statements.‌ ‌ 
‌ 
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‌ 
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7‌ ‌ 

Item‌ ‌1‌ ‌–‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌(continued)‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌ 

HINGHAM‌ ‌INSTITUTION‌ ‌FOR‌ ‌SAVINGS‌ ‌AND‌ ‌SUBSIDIARIES‌ ‌ 
Consolidated‌ ‌Statements‌ ‌of‌ ‌Cash‌ ‌Flows‌ ‌ 

‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  Six‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  June‌ ‌30,‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  2020‌ ‌  ‌  2021‌ ‌ 

‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

(Unaudited)‌ ‌  ‌  ‌  ‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Cash‌ ‌flows‌ ‌from‌ ‌operating‌ ‌activities:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  Net‌ ‌income‌ ‌  ‌ ‌   ‌ ‌   ‌ ‌   $‌  18,523‌ ‌  ‌  $‌  36,772‌ 
‌  Adjustments‌ ‌to‌ ‌reconcile‌ ‌net‌ ‌income‌ ‌to‌ ‌net‌ ‌cash‌ ‌provided‌ ‌by‌ ‌operating‌ ‌activities:‌ ‌  ‌  ‌ ‌   ‌  ‌  ‌ 
‌  ‌  ‌  Provision‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌  ‌  ‌ ‌   ‌ ‌   ‌ ‌   1,763‌  ‌  ‌  828‌ 
‌  ‌  ‌  Amortization‌ ‌of‌ ‌deferred‌ ‌loan‌ ‌origination‌ ‌costs,‌ ‌net‌ ‌  ‌  ‌ ‌   ‌ ‌   287‌  ‌  ‌  324‌ 
‌  ‌  ‌  Share-based‌ ‌compensation‌ ‌expense‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  38‌ ‌  ‌  ‌  26‌ 
‌  ‌  ‌  Deferred‌ ‌income‌ ‌tax‌ ‌provision‌ ‌(benefit)‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  (516)‌  ‌  ‌  1,964‌ 
‌  ‌  ‌  Depreciation‌ ‌and‌ ‌amortization‌ ‌of‌ ‌premises‌ ‌and‌ ‌equipment‌ ‌  ‌ ‌   ‌ ‌   ‌ ‌   ‌ ‌   346‌  ‌  ‌  279‌ 
‌  ‌  ‌  Increase‌ ‌in‌ ‌cash‌ ‌surrender‌ ‌value‌ ‌of‌ ‌bank-owned‌ ‌life‌ ‌insurance‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  (117)‌  ‌  ‌  (165)‌ 
‌  ‌  ‌  (Gain)‌ ‌loss‌ ‌on‌ ‌equity‌ ‌securities,‌ ‌net‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  1,144‌  ‌  ‌  (9,713)‌ 
‌  ‌  ‌  Gain‌ ‌on‌ ‌disposal‌ ‌of‌ ‌fixed‌ ‌assets‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  (218)‌  ‌  ‌  (2,337)‌ 
‌  ‌  ‌  Write-down‌ ‌on‌ ‌foreclosed‌ ‌assets‌ ‌  ‌ ‌   ‌ ‌   ‌ ‌   ‌ ‌   —‌ ‌  ‌  ‌  68‌ 
‌  ‌  ‌  Changes‌ ‌in‌ ‌operating‌ ‌assets‌ ‌and‌ ‌liabilities:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ ‌     ‌  ‌   
‌  ‌  ‌  ‌  Accrued‌ ‌interest‌ ‌receivable‌ ‌and‌ ‌other‌ ‌assets‌ ‌  ‌  ‌  ‌ ‌   ‌  (1,377)‌  ‌  ‌  (2,128)‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  Accrued‌ ‌interest‌ ‌payable‌ ‌and‌ ‌other‌ ‌liabilities‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  4,538‌  ‌  ‌  429‌ 
‌  ‌  Net‌ ‌cash‌ ‌provided‌ ‌by‌ ‌operating‌ ‌activities‌‌ ‌   ‌  ‌  ‌ ‌   ‌ ‌   24,411‌ ‌  ‌  ‌  26,347‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ ‌     ‌  ‌  ‌ 

Cash‌ ‌flows‌ ‌from‌ ‌investing‌ ‌activities:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ ‌     ‌  ‌  ‌ 
‌  Activity‌ ‌in‌ ‌available‌ ‌for‌ ‌sale‌ ‌securities:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  ‌  Principal‌ ‌payments‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  2‌  ‌  ‌  1‌ 
‌  Activity‌ ‌in‌ ‌equity‌ ‌securities:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌   
‌  ‌  Proceeds‌ ‌from‌ ‌sales‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  5,609‌  ‌  ‌  2,824‌ 
‌  ‌  Purchases‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  (13,903)‌  ‌  ‌  (5,999)‌ 
‌  Activity‌ ‌in‌ ‌held‌ ‌to‌ ‌maturity‌ ‌securities:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌   
‌  ‌  Purchases‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  (3,500)‌ 
‌  Purchase‌ ‌of‌ ‌Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌stock‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  (9,022)‌  ‌  ‌  (1,981)‌ 
‌  Proceeds‌ ‌from‌ ‌redemption‌ ‌of‌ ‌Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌stock‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  13,522‌ ‌  ‌  ‌  6,594‌ 
‌  Loans‌ ‌originated,‌ ‌net‌ ‌of‌ ‌payments‌ ‌received‌‌ ‌   ‌  ‌  ‌  ‌  (160,368)‌  ‌  ‌  (136,153)‌ 
‌  Proceeds‌ ‌from‌ ‌sales‌ ‌of‌ ‌foreclosed‌ ‌assets‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  3,758‌ 
‌  Additions‌ ‌to‌ ‌premises‌ ‌and‌ ‌equipment‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ ‌   (1,282)‌  ‌  ‌  (614)‌ 
‌  Proceeds‌ ‌from‌ ‌sale‌ ‌of‌ ‌premises‌ ‌and‌ ‌equipment‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  344‌  ‌    2,817‌ 
‌  ‌  Net‌ ‌cash‌ ‌used‌ ‌in‌ ‌investing‌ ‌activities‌‌ ‌   ‌  ‌  ‌ ‌   ‌ ‌   (165,098)‌  ‌  ‌  (132,253)‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

(continued)‌ ‌ 
‌ 

The‌ ‌accompanying‌ ‌notes‌ ‌are‌ ‌an‌ ‌integral‌ ‌part‌ ‌of‌ ‌these‌ ‌unaudited‌ ‌consolidated‌ ‌financial‌ ‌statements.‌ ‌ 



‌ 

‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 

‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 

8‌ ‌ 

Item‌ ‌1‌ ‌–‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌(continued)‌ ‌    ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌ 

Consolidated‌ ‌Statements‌ ‌of‌ ‌Cash‌ ‌Flows‌ ‌(concluded)‌ ‌ 
  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
  ‌  ‌  ‌  ‌  Six‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌ 
  ‌  ‌  ‌  ‌  June‌ ‌30,‌ ‌ 

‌  2020‌ ‌  ‌  2021‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

(Unaudited)‌ ‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 
‌      ‌  ‌   

Cash‌ ‌flows‌ ‌from‌ ‌financing‌ ‌activities:‌ ‌      ‌  ‌   
  Increase‌ ‌in‌ ‌deposits‌ ‌    233,454‌      204,440‌ 
  Increase‌ ‌(decrease)‌ ‌in‌ ‌mortgagors’‌ ‌escrow‌ ‌accounts‌ ‌    370‌  ‌  ‌  (449)‌ 
  Cash‌ ‌dividends‌ ‌paid‌ ‌on‌ ‌common‌ ‌stock‌ ‌    (3,055)‌    ‌  (3,549)‌ 
  Proceeds‌ ‌from‌ ‌stock‌ ‌options‌ ‌exercised‌ ‌    81‌ ‌    ‌  233‌ 

 
Net‌ ‌decrease‌ ‌in‌ ‌Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌and‌ ‌Federal‌ ‌Reserve‌ ‌Bank‌ ‌advances‌ ‌with‌ ‌ ‌   
       ‌maturities‌ ‌of‌ ‌three‌ ‌months‌ ‌or‌ ‌less‌ ‌    (38,000)‌  ‌  ‌  (120,000)‌ 

  Proceeds‌ ‌from‌ ‌Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌advances‌ ‌with‌ ‌maturities‌ ‌      ‌  ‌   
  ‌  of‌ ‌more‌ ‌than‌ ‌three‌ ‌months‌ ‌    102,431‌  ‌  ‌  105,000‌ 
   ‌Repayment‌ ‌of‌ ‌Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌advances‌ ‌with‌ ‌maturities‌ ‌      ‌  ‌   
  ‌  of‌ ‌more‌ ‌than‌ ‌three‌ ‌months‌ ‌    (184,200)‌  ‌    ‌  (107,431)‌ 
  Repayment‌ ‌of‌ ‌mortgage‌ ‌payable‌ ‌    (687)‌  ‌  ‌  —‌ 
  ‌  Net‌ ‌cash‌ ‌provided‌ ‌by‌ ‌financing‌ ‌activities‌‌ ‌     110,394‌  ‌  ‌  78,244‌ 
  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌ 
Net‌ ‌change‌ ‌in‌ ‌cash‌ ‌and‌ ‌cash‌ ‌equivalents‌ ‌    (30,293)‌  ‌  ‌  (27,662)‌ 
  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌ 
Cash‌ ‌and‌ ‌cash‌ ‌equivalents‌ ‌at‌ ‌beginning‌ ‌of‌ ‌period‌ ‌    252,147‌  ‌  ‌  233,986‌ 
  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌ 
Cash‌ ‌and‌ ‌cash‌ ‌equivalents‌ ‌at‌ ‌end‌ ‌of‌ ‌period‌ ‌  $‌  221,854‌  ‌  $‌  206,324‌ 
  ‌  ‌  ‌  ‌      ‌  ‌  ‌ 
Supplementary‌ ‌information:‌ ‌      ‌  ‌  ‌ 
  Interest‌ ‌paid‌ ‌on‌ ‌deposit‌ ‌accounts‌ ‌  $‌  10,572‌  ‌  $‌  3,792‌ 

 
Interest‌ ‌paid‌ ‌on‌ ‌Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌and‌ ‌Federal‌ ‌Reserve‌ ‌Bank‌ ‌advances‌‌ ‌  
      ‌and‌ ‌mortgage‌ ‌payable‌ ‌    4,331‌  ‌  ‌  757‌ 

  Income‌ ‌taxes‌ ‌paid‌ ‌    3,706‌    ‌  13,111‌ 
  ‌ ‌   ‌  ‌  ‌      ‌  ‌   
Non-cash‌ ‌activities:‌ ‌      ‌  ‌   
  Real‌ ‌estate‌ ‌acquired‌ ‌through‌ ‌foreclosure‌ ‌ ‌    $‌  3,600‌  ‌  $‌  —‌ 
  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌ 
The‌ ‌accompanying‌ ‌notes‌ ‌are‌ ‌an‌ ‌integral‌ ‌part‌ ‌of‌ ‌these‌ ‌unaudited‌ ‌consolidated‌ ‌financial‌ ‌statements.‌ ‌ 



‌ 

HINGHAM‌ ‌INSTITUTION‌ ‌FOR‌ ‌SAVINGS‌ ‌AND‌ ‌SUBSIDIARIES‌‌ ‌  
Notes‌ ‌to‌ ‌Unaudited‌ ‌Consolidated‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌ 

June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌2021‌ ‌ 
‌ 

NOTE‌ ‌1:‌  ‌SUMMARY‌ ‌OF‌ ‌SIGNIFICANT‌ ‌ACCOUNTING‌ ‌POLICIES‌ ‌ 

The‌‌consolidated‌‌interim‌‌financial‌‌statements‌‌of‌‌Hingham‌‌Institution‌‌for‌‌Savings‌‌(the‌‌“Bank”)‌‌have‌‌been‌‌prepared‌‌in‌‌accordance‌‌                                 
with‌‌accounting‌‌principles‌‌generally‌‌accepted‌‌in‌‌the‌‌United‌‌States‌‌of‌‌America‌‌(“GAAP”)‌‌for‌‌interim‌‌financial‌‌statements‌‌and‌‌with‌‌the‌‌                                     
instructions‌ ‌to‌ ‌U.S.‌ ‌Securities‌ ‌and‌ ‌Exchange‌ ‌Commission‌‌Form‌‌10-Q‌‌and‌‌Article‌‌10‌‌of‌‌Regulation‌‌S-X.‌ ‌Accordingly,‌‌they‌‌do‌‌not‌‌                                     
include‌ ‌all‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌information‌ ‌and‌ ‌footnotes‌ ‌required‌ ‌by‌ ‌GAAP‌ ‌for‌ ‌complete‌ ‌financial‌ ‌statements.‌‌ ‌  

‌ 
Financial‌‌information‌‌as‌‌of‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌and‌‌for‌‌the‌‌three‌‌and‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2020‌‌and‌‌2021,‌‌is‌‌unaudited‌‌and,‌‌in‌‌                                               

the‌‌opinion‌‌of‌‌management,‌‌reflects‌‌all‌‌adjustments‌‌necessary‌‌for‌‌a‌‌fair‌‌presentation‌‌of‌‌such‌‌information.‌ ‌Such‌‌adjustments‌‌were‌‌of‌‌a‌‌                                       
normal‌ ‌recurring‌ ‌nature.‌ ‌Interim‌ ‌results‌ ‌are‌ ‌not‌ ‌necessarily‌ ‌indicative‌‌of‌‌results‌‌to‌‌be‌‌expected‌‌for‌‌the‌‌entire‌‌year.‌ ‌The‌‌unaudited‌‌                                       
interim‌‌consolidated‌‌financial‌‌statements‌‌should‌‌be‌‌read‌‌in‌‌conjunction‌‌with‌‌the‌‌audited‌‌consolidated‌‌financial‌‌statements‌‌of‌‌the‌‌Bank‌‌                                   
for‌ ‌the‌ ‌year‌ ‌ended‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌filed‌ ‌on‌ ‌Form‌ ‌10-K.‌ ‌ 

‌ 
Earnings‌ ‌per‌ ‌common‌ ‌share‌ 

Basic‌‌earnings‌‌per‌‌share‌‌represent‌‌income‌‌available‌‌to‌‌common‌‌stockholders‌‌divided‌‌by‌‌the‌‌weighted-average‌‌number‌‌of‌‌shares‌‌                                 
outstanding‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌period.‌ ‌Diluted‌ ‌earnings‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌reflect‌ ‌additional‌ ‌shares‌ ‌that‌ ‌would‌ ‌have‌ ‌been‌ ‌outstanding‌ ‌if‌ ‌dilutive‌‌                                   
potential‌‌shares‌‌had‌‌been‌‌issued,‌‌as‌‌well‌‌as‌‌any‌‌adjustment‌‌to‌‌income‌‌that‌‌would‌‌result‌‌from‌‌the‌‌assumed‌‌issuance.‌ ‌Potential‌‌shares‌‌                                         
that‌‌may‌‌be‌‌issued‌‌by‌‌the‌‌Bank‌‌relate‌‌solely‌‌to‌‌outstanding‌‌stock‌‌options‌‌and‌‌are‌‌determined‌‌using‌‌the‌‌treasury‌‌stock‌‌method.‌ ‌The‌‌                                           
amount‌‌of‌‌excess‌‌tax‌‌benefit‌‌that‌‌would‌‌be‌‌credited‌‌to‌‌additional‌‌paid-in‌‌capital‌‌assuming‌‌exercise‌‌of‌‌the‌‌options‌‌is‌‌not‌‌considered‌‌in‌‌                                           
the‌ ‌proceeds‌ ‌when‌ ‌applying‌ ‌the‌ ‌treasury‌ ‌stock‌ ‌method.‌ ‌ 
‌ 

Earnings‌ ‌per‌ ‌common‌ ‌share‌ ‌have‌ ‌been‌ ‌computed‌ ‌based‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌following:‌‌ ‌  
‌ 

‌ 
For‌‌the‌‌three‌‌and‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2020,‌‌there‌‌were‌‌4,000‌‌antidilutive‌‌options.‌ ‌There‌‌were‌‌no‌‌antidilutive‌‌options‌‌for‌‌                                         

the‌ ‌three‌ ‌and‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021.‌ ‌ ‌   
‌ 

Fair‌ ‌value‌ ‌hierarchy‌ ‌ 
The‌ ‌Bank‌ ‌groups‌ ‌its‌ ‌assets‌ ‌measured‌ ‌at‌ ‌fair‌ ‌value‌ ‌in‌ ‌three‌‌levels,‌‌based‌‌on‌‌the‌‌markets‌‌in‌‌which‌‌the‌‌assets‌‌are‌‌traded‌‌and‌‌the‌‌                                               

reliability‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌assumptions‌ ‌used‌ ‌to‌ ‌determine‌ ‌fair‌ ‌value,‌ ‌as‌ ‌follows:‌ ‌ 
‌ 

Level‌ ‌1‌ ‌‌–‌ ‌Valuation‌ ‌is‌‌based‌‌on‌‌quoted‌‌prices‌‌in‌‌active‌‌markets‌‌for‌‌identical‌‌assets.‌ ‌Level‌‌1‌‌assets‌‌generally‌‌include‌‌debt‌‌and‌‌                                           
equity‌ ‌securities‌ ‌that‌ ‌are‌ ‌traded‌ ‌in‌ ‌an‌ ‌active‌ ‌exchange‌ ‌market.‌ ‌Valuations‌ ‌are‌ ‌obtained‌ ‌from‌ ‌readily‌ ‌available‌‌pricing‌‌sources‌‌for‌‌                                     
market‌ ‌transactions‌ ‌involving‌ ‌identical‌ ‌assets.‌ ‌ 

‌ 
Level‌‌2‌‌‌–‌‌Valuation‌‌is‌‌based‌‌on‌‌observable‌‌inputs‌‌other‌‌than‌‌Level‌‌1‌‌prices,‌‌such‌‌as‌‌quoted‌‌prices‌‌for‌‌similar‌‌assets;‌‌quoted‌‌prices‌‌                                             

in‌‌markets‌‌that‌‌are‌‌not‌‌active;‌‌or‌‌other‌‌inputs‌‌that‌‌are‌‌observable‌‌or‌‌can‌‌be‌‌corroborated‌‌by‌‌observable‌‌market‌‌data‌‌for‌‌substantially‌‌the‌‌                                             
full‌ ‌term‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌assets.‌ ‌ 

‌ 
Level‌‌3‌‌‌–‌‌Valuation‌‌is‌‌based‌‌on‌‌unobservable‌‌inputs‌‌that‌‌are‌‌supported‌‌by‌‌little‌‌or‌‌no‌‌market‌‌activity‌‌and‌‌that‌‌are‌‌significant‌‌to‌‌the‌‌                                               

fair‌ ‌value‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌assets.‌ ‌Level‌ ‌3‌ ‌assets‌ ‌include‌ ‌those‌ ‌whose‌ ‌value‌ ‌is‌ ‌determined‌ ‌using‌ ‌unobservable‌ ‌inputs‌ ‌to‌ ‌pricing‌ ‌models,‌‌                                       
discounted‌ ‌cash‌ ‌flow‌ ‌methodologies,‌ ‌or‌ ‌similar‌ ‌techniques,‌ ‌as‌ ‌well‌ ‌as‌ ‌assets‌ ‌for‌ ‌which‌ ‌the‌ ‌determination‌ ‌of‌ ‌fair‌ ‌value‌ ‌requires‌‌                                     
significant‌ ‌management‌ ‌judgment‌ ‌or‌ ‌estimation.‌ ‌ 

‌ 
‌ 

‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
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‌  ‌  Three‌ ‌Months‌ ‌Ended‌‌ ‌  
June‌ ‌30,‌ ‌ 

‌  Six‌ ‌Months‌ ‌Ended‌‌ ‌  
June‌ ‌30,‌ ‌ 

‌  ‌  2020‌ ‌  ‌  2021‌ ‌  ‌  2020‌ ‌  ‌  2021‌ ‌ 
‌ 

‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 
Average‌ ‌number‌ ‌of‌ ‌shares‌ ‌outstanding‌ ‌used‌ ‌to‌ ‌calculate‌ ‌basic‌ ‌earnings‌‌ 

per‌ ‌share‌ ‌ 
‌ 

2,137‌ ‌ 
‌  ‌ 

2,142‌ ‌ 
‌  ‌ 

2,137‌ ‌ 
‌  ‌ 

2,140‌ ‌ 
Effect‌ ‌of‌ ‌dilutive‌ ‌options‌ ‌  ‌  39‌ ‌  ‌  58‌ ‌  ‌  43‌ ‌  ‌  58‌ ‌ 
Average‌ ‌number‌ ‌of‌ ‌shares‌ ‌outstanding‌ ‌used‌ ‌to‌ ‌calculate‌ ‌diluted‌ ‌earnings‌‌ 

per‌ ‌share‌ ‌ 
‌ 

2,176‌ ‌ 
‌  ‌ 

2,200‌ ‌ 
‌  ‌ 

2,180‌ ‌ 
‌  ‌ 

2,198‌ ‌ 



‌ 

Notes‌ ‌to‌ ‌Unaudited‌ ‌Consolidated‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌(continued)‌ ‌ 
‌ 

Loans‌ 
The‌ ‌Bank’s‌ ‌loan‌ ‌portfolio‌ ‌includes‌ ‌residential‌ ‌real‌ ‌estate,‌ ‌commercial‌ ‌real‌ ‌estate,‌ ‌construction,‌ ‌home‌ ‌equity,‌ ‌commercial‌ ‌and‌‌                               

consumer‌‌segments.‌ ‌A‌‌substantial‌‌majority‌‌of‌‌the‌‌loan‌‌portfolio‌‌is‌‌secured‌‌by‌‌real‌‌estate‌‌in‌‌the‌‌southeastern‌‌Massachusetts‌‌area.‌ ‌The‌‌                                       
remainder‌‌of‌‌the‌‌real‌‌estate‌‌loan‌‌portfolio‌‌is‌‌located‌‌in‌‌the‌‌Washington‌‌D.C.‌‌metropolitan‌‌area‌‌(“WMA”).‌ ‌The‌‌ability‌‌of‌‌the‌‌Bank's‌‌                                         
debtors‌ ‌to‌ ‌honor‌ ‌their‌ ‌contracts‌ ‌is‌ ‌dependent‌ ‌upon‌ ‌the‌ ‌real‌ ‌estate,‌ ‌construction,‌ ‌and‌ ‌general‌ ‌economic‌ ‌conditions‌ ‌in‌ ‌these‌ ‌markets.‌ ‌ 

‌ 
Loans‌‌that‌‌management‌‌has‌‌the‌‌intent‌‌and‌‌ability‌‌to‌‌hold‌‌for‌‌the‌‌foreseeable‌‌future‌‌or‌‌until‌‌maturity‌‌or‌‌pay-off‌‌are‌‌reported‌‌at‌‌their‌‌                                             

outstanding‌ ‌unpaid‌ ‌principal‌ ‌balances‌ ‌adjusted‌ ‌for‌ ‌charge-offs,‌ ‌the‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses,‌ ‌and‌ ‌net‌ ‌deferred‌ ‌fees‌ ‌or‌ ‌costs‌ ‌on‌‌                                     
originated‌‌loans.‌ ‌Interest‌‌income‌‌is‌‌accrued‌‌on‌‌the‌‌unpaid‌‌principal‌‌balance.‌ ‌Loan‌‌origination‌‌fees,‌‌net‌‌of‌‌certain‌‌direct‌‌origination‌‌                                     
costs,‌ ‌are‌ ‌deferred‌ ‌and‌ ‌recognized‌ ‌as‌ ‌an‌ ‌adjustment‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌related‌ ‌loan‌ ‌yield‌ ‌using‌ ‌the‌ ‌interest‌ ‌method.‌ ‌ 

‌ 
The‌ ‌accrual‌ ‌of‌‌interest‌‌on‌‌mortgage‌‌and‌‌commercial‌‌loans‌‌is‌‌discontinued‌‌at‌‌the‌‌time‌‌a‌‌loan‌‌is‌‌90‌‌days‌‌past‌‌due‌‌(the‌‌loan‌‌is‌‌in‌‌                                                 

default)‌ ‌unless‌ ‌the‌ ‌credit‌ ‌is‌ ‌well-secured‌ ‌and‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌process‌ ‌of‌ ‌collection.‌ ‌Personal‌ ‌loans‌ ‌are‌ ‌typically‌ ‌charged‌ ‌off‌ ‌no‌ ‌later‌ ‌than‌‌                                         
becoming‌‌180‌‌days‌‌past‌‌due.‌ ‌Past‌‌due‌‌status‌‌is‌‌based‌‌on‌‌contractual‌‌terms‌‌of‌‌the‌‌loan.‌ ‌In‌‌all‌‌cases,‌‌loans‌‌are‌‌placed‌‌on‌‌non-accrual‌‌or‌‌                                                 
charged‌ ‌off‌ ‌at‌ ‌an‌ ‌earlier‌ ‌date‌ ‌if‌ ‌collection‌ ‌of‌ ‌principal‌ ‌or‌ ‌interest‌ ‌is‌ ‌considered‌ ‌doubtful.‌ ‌ 

‌ 
All‌‌interest‌‌accrued‌‌but‌‌not‌‌collected‌‌for‌‌loans‌‌that‌‌are‌‌placed‌‌on‌‌non-accrual‌‌or‌‌charged‌‌off‌‌is‌‌reversed‌‌against‌‌interest‌‌income.‌ ‌                                         

The‌ ‌interest‌ ‌on‌ ‌these‌ ‌loans‌ ‌is‌‌accounted‌‌for‌‌on‌‌the‌‌cash-basis‌‌or‌‌cost-recovery‌‌method,‌‌until‌‌qualifying‌‌for‌‌return‌‌to‌‌accrual‌‌status.‌ ‌                                         
Loans‌ ‌are‌ ‌returned‌ ‌to‌ ‌accrual‌ ‌status‌ ‌when‌ ‌all‌ ‌the‌ ‌principal‌ ‌and‌ ‌interest‌ ‌amounts‌ ‌contractually‌ ‌due‌ ‌are‌ ‌brought‌ ‌current‌ ‌and‌ ‌future‌‌                                       
payments‌ ‌are‌ ‌reasonably‌ ‌assured.‌ ‌ 

‌ 
Allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌ 

The‌‌allowance‌‌for‌‌loan‌‌losses‌‌is‌‌established‌‌as‌‌losses‌‌are‌‌estimated‌‌to‌‌have‌‌occurred‌‌through‌‌a‌‌provision‌‌for‌‌loan‌‌losses‌‌charged‌‌                                         
to‌ ‌earnings.‌ ‌Loan‌ ‌losses‌ ‌are‌ ‌charged‌ ‌against‌ ‌the‌ ‌allowance‌ ‌when‌ ‌management‌ ‌believes‌ ‌the‌ ‌uncollectibility‌ ‌of‌ ‌a‌ ‌loan‌ ‌balance‌ ‌is‌                                     
confirmed.‌  ‌Subsequent‌ ‌recoveries,‌ ‌if‌ ‌any,‌ ‌are‌ ‌credited‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌allowance‌ ‌when‌ ‌collected.‌ ‌ 
‌ 

The‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌is‌ ‌evaluated‌ ‌on‌ ‌a‌ ‌regular‌ ‌basis‌ ‌by‌ ‌management.‌ ‌This‌ ‌evaluation‌ ‌is‌ ‌inherently‌ ‌subjective‌ ‌as‌ ‌it‌‌                                       
requires‌ ‌estimates‌ ‌that‌ ‌are‌ ‌susceptible‌ ‌to‌ ‌significant‌ ‌revision‌ ‌as‌ ‌more‌ ‌information‌ ‌becomes‌ ‌available.‌ ‌The‌ ‌allowance‌ ‌consists‌ ‌of‌‌                                 
general,‌ ‌allocated‌ ‌and‌ ‌unallocated‌ ‌loss‌ ‌components,‌ ‌as‌ ‌further‌ ‌discussed‌ ‌below.‌ ‌   

‌ 
General‌ ‌component‌ ‌ 

The‌ ‌general‌ ‌component‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌is‌ ‌based‌ ‌on‌ ‌historical‌ ‌loss‌‌experience‌‌adjusted‌‌for‌‌qualitative‌‌factors‌‌                                     
stratified‌ ‌by‌ ‌loan‌ ‌segment.‌ ‌Management‌ ‌uses‌ ‌a‌ ‌rolling‌ ‌average‌ ‌of‌ ‌historical‌ ‌losses‌ ‌based‌ ‌on‌ ‌a‌ ‌time‌ ‌frame‌ ‌appropriate‌ ‌to‌‌capture‌‌                                       
relevant‌ ‌loss‌ ‌data‌ ‌for‌ ‌each‌ ‌loan‌ ‌segment.‌ ‌This‌ ‌time‌‌frame‌‌is‌‌currently‌‌two‌‌years‌‌for‌‌all‌‌loan‌‌categories,‌‌except‌‌for‌‌residential‌‌real‌‌                                           
estate‌‌which‌‌is‌‌currently‌‌four‌‌years,‌‌to‌‌capture‌‌the‌‌longer‌‌term‌‌loss‌‌track‌‌record‌‌of‌‌the‌‌Bank‌‌in‌‌this‌‌segment.‌ ‌This‌‌historical‌‌loss‌‌factor‌‌                                               
is‌‌adjusted‌‌for‌‌the‌‌following‌‌qualitative‌‌factors:‌‌levels/trends‌‌in‌‌delinquencies;‌‌trends‌‌in‌‌volume‌‌and‌‌terms‌‌of‌‌loans;‌‌effects‌‌of‌‌changes‌‌                                       
in‌‌risk‌‌selection‌‌and‌‌underwriting‌‌standards‌‌and‌‌other‌‌changes‌‌in‌‌lending‌‌policies,‌‌procedures‌‌and‌‌practices;‌‌experience/ability/depth‌‌                               
of‌ ‌lending‌ ‌management‌ ‌and‌ ‌staff;‌ ‌national‌ ‌and‌ ‌local‌‌economic‌‌trends‌‌and‌‌conditions;‌‌industry‌‌conditions‌‌and‌‌effects‌‌of‌‌changes‌‌in‌‌                                     
credit‌ ‌concentrations.‌ ‌There‌ ‌were‌ ‌no‌ ‌changes‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌policies‌ ‌or‌ ‌methodology‌ ‌pertaining‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌general‌ ‌component‌ ‌of‌ ‌the‌‌                                     
allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021.‌ ‌ 

‌ 
The‌‌qualitative‌‌factors‌‌are‌‌determined‌‌based‌‌on‌‌the‌‌various‌‌risk‌‌characteristics‌‌of‌‌each‌‌loan‌‌segment.‌ ‌Risk‌‌characteristics‌‌relevant‌‌                                   

to‌ ‌each‌ ‌portfolio‌ ‌segment‌ ‌are‌ ‌as‌ ‌follows:‌ ‌ 
‌ 

Residential‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌–‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌generally‌ ‌does‌ ‌not‌ ‌originate‌ ‌loans‌ ‌with‌ ‌a‌ ‌loan-to-value‌ ‌ratio‌ ‌greater‌ ‌than‌ ‌80‌ ‌percent‌ ‌(without‌‌                                       
private‌‌mortgage‌‌insurance).‌ ‌All‌‌loans‌‌in‌‌this‌‌segment‌‌are‌‌collateralized‌‌by‌‌residential‌‌real‌‌estate‌‌that‌‌is‌‌owner-occupied‌‌at‌‌the‌‌time‌‌of‌‌                                         
origination‌‌and‌‌repayment‌‌is‌‌dependent‌‌on‌‌the‌‌credit‌‌quality‌‌of‌‌the‌‌individual‌‌borrower.‌ ‌The‌‌overall‌‌health‌‌of‌‌the‌‌economy,‌‌including‌‌                                       
unemployment‌‌rates‌‌and‌‌housing‌‌prices,‌‌will‌‌have‌‌an‌‌effect‌‌on‌‌the‌‌credit‌‌quality‌‌in‌‌this‌‌segment.‌ ‌The‌‌Bank‌‌only‌‌originates‌‌these‌‌loans‌‌                                           
in‌ ‌Massachusetts.‌ ‌ 

‌ 
Commercial‌‌real‌‌estate‌‌–‌‌Loans‌‌in‌‌this‌‌segment‌‌are‌‌primarily‌‌secured‌‌by‌‌income-producing‌‌properties‌‌throughout‌‌Massachusetts‌‌and‌‌                                 
in‌‌the‌‌greater‌‌WMA.‌ ‌Underwriting‌‌and‌‌portfolio‌‌management‌‌policies‌‌are‌‌the‌‌same‌‌for‌‌both‌‌markets.‌ ‌Generally,‌‌loan‌‌amounts‌‌do‌‌not‌‌                                       
exceed‌‌75%‌‌of‌‌the‌‌appraised‌‌value‌‌of‌‌the‌‌collateral.‌ ‌The‌‌underlying‌‌cash‌‌flows‌‌generated‌‌by‌‌the‌‌properties‌‌are‌‌adversely‌‌impacted‌‌by‌‌                                         
a‌ ‌downturn‌ ‌in‌ ‌the‌‌economy‌‌as‌‌evidenced‌‌by‌‌increased‌‌vacancy‌‌rates‌‌which,‌‌in‌‌turn,‌‌will‌‌have‌‌an‌‌effect‌‌on‌‌the‌‌credit‌‌quality‌‌in‌‌this‌‌                                               
segment.‌  ‌Management‌ ‌obtains‌ ‌rent‌ ‌rolls‌ ‌annually‌ ‌and‌ ‌regularly‌ ‌monitors‌ ‌the‌ ‌cash‌ ‌flows‌ ‌of‌ ‌these‌ ‌loans.‌ ‌ 

‌ 
Construction‌‌‌–‌‌Loans‌‌in‌‌this‌‌segment‌‌include‌‌both‌‌owner-occupied‌‌and‌‌speculative‌‌real‌‌estate‌‌development‌‌loans‌‌for‌‌which‌‌payment‌‌                                   
is‌‌derived‌‌from‌‌the‌‌sale‌‌of‌‌the‌‌property.‌ ‌Credit‌‌risk‌‌is‌‌affected‌‌by‌‌cost‌‌overruns,‌‌time‌‌to‌‌sell‌‌at‌‌an‌‌adequate‌‌price,‌‌the‌‌overall‌‌health‌‌of‌‌                                                   
the‌ ‌economy‌ ‌and‌ ‌market‌ ‌conditions.‌‌ ‌  

‌ 
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Notes‌ ‌to‌ ‌Unaudited‌ ‌Consolidated‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌(continued)‌ ‌ 
‌ 

Home‌ ‌equity‌ ‌–‌ ‌Loans‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌segment‌ ‌include‌ ‌equity‌‌lines‌‌of‌‌credit‌‌and‌‌second‌‌mortgage‌‌loans,‌‌and‌‌are‌‌generally‌‌collateralized‌‌by‌‌                                         
second‌‌liens‌‌on‌‌residential‌‌real‌‌estate.‌ ‌Repayment‌‌is‌‌dependent‌‌on‌‌the‌‌credit‌‌quality‌‌of‌‌the‌‌individual‌‌borrower.‌ ‌The‌‌Bank‌‌generally‌‌                                       
does‌‌not‌‌originate‌‌loans‌‌with‌‌combined‌‌loan-to-value‌‌ratios‌‌greater‌‌than‌‌70%‌‌when‌‌taking‌‌into‌‌account‌‌both‌‌the‌‌balance‌‌of‌‌the‌‌home‌‌                                         
equity‌‌loans‌‌and‌‌the‌‌first‌‌mortgage‌‌loan.‌ ‌Similar‌‌to‌‌residential‌‌real‌‌estate,‌‌the‌‌overall‌‌health‌‌of‌‌the‌‌economy,‌‌including‌‌unemployment‌‌                                       
rates‌ ‌and‌ ‌housing‌ ‌prices,‌ ‌will‌ ‌have‌ ‌an‌ ‌effect‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌credit‌ ‌quality‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌segment.‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌only‌ ‌originates‌ ‌these‌ ‌loans‌ ‌in‌‌                                           
Massachusetts.‌ ‌ 
‌ 

Commercial‌ ‌‌–‌ ‌Loans‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌segment‌ ‌are‌ ‌made‌ ‌to‌ ‌businesses‌ ‌and‌ ‌are‌ ‌generally‌ ‌secured‌ ‌by‌ ‌assets‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌business.‌ ‌Repayment‌ ‌is‌‌                                         
expected‌‌from‌‌the‌‌cash‌‌flows‌‌of‌‌the‌‌business.‌ ‌A‌‌weakened‌‌economy,‌‌and‌‌resultant‌‌decreased‌‌consumer‌‌spending,‌‌will‌‌have‌‌an‌‌effect‌‌                                       
on‌ ‌the‌ ‌credit‌ ‌quality‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌segment.‌ ‌These‌ ‌loans‌ ‌are‌ ‌not‌ ‌a‌ ‌focus‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌origination‌ ‌program,‌ ‌and‌ ‌are‌ ‌originated‌ ‌only‌‌in‌‌                                             
Massachusetts.‌ ‌This‌ ‌segment‌ ‌includes‌ ‌loans‌ ‌originated‌ ‌under‌ ‌the‌ ‌Small‌ ‌Business‌ ‌Administration’s‌ ‌(“SBA”)‌ ‌Paycheck‌ ‌Protection‌‌                           
Program‌ ‌(“PPP”).‌  ‌SBA‌ ‌PPP‌ ‌loans‌ ‌are‌ ‌excluded‌ ‌from‌ ‌the‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌loss‌ ‌calculation‌ ‌as‌ ‌they‌ ‌are‌ ‌100%‌ ‌guaranteed‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌SBA.‌ ‌ 

‌ 
Consumer‌ ‌–‌ ‌Loans‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌segment‌ ‌are‌ ‌generally‌ ‌unsecured‌ ‌and‌ ‌repayment‌ ‌is‌ ‌dependent‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌credit‌ ‌quality‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌individual‌‌                                       
borrower.‌  ‌These‌ ‌loans‌ ‌are‌ ‌not‌ ‌a‌ ‌focus‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌origination‌ ‌program,‌ ‌and‌ ‌are‌ ‌originated‌ ‌only‌ ‌in‌ ‌Massachusetts.‌‌ ‌  

‌ 
Allocated‌ ‌component‌ ‌ 

The‌ ‌allocated‌ ‌component‌ ‌relates‌ ‌to‌ ‌loans‌ ‌that‌ ‌are‌ ‌classified‌ ‌as‌ ‌impaired.‌ ‌Impairment‌‌is‌‌measured‌‌on‌‌a‌‌loan-by-loan‌‌basis‌‌for‌‌                                     
residential‌‌real‌‌estate,‌‌commercial‌‌real‌‌estate,‌‌construction,‌‌home‌‌equity‌‌and‌‌commercial‌‌loans.‌ ‌A‌‌loan‌‌is‌‌considered‌‌impaired‌‌when,‌‌                                   
based‌‌on‌‌current‌‌information‌‌and‌‌events,‌‌it‌‌is‌‌probable‌‌that‌‌a‌‌creditor‌‌will‌‌be‌‌unable‌‌to‌‌collect‌‌the‌‌scheduled‌‌payments‌‌of‌‌principal‌‌or‌‌                                             
interest‌‌when‌‌due‌‌according‌‌to‌‌the‌‌contractual‌‌terms‌‌of‌‌the‌‌loan‌‌agreement.‌ ‌Impaired‌‌loans‌‌are‌‌generally‌‌maintained‌‌on‌‌a‌‌non-accrual‌‌                                       
basis.‌ ‌Factors‌‌considered‌‌by‌‌management‌‌in‌‌determining‌‌impairment‌‌include‌‌payment‌‌status,‌‌collateral‌‌value,‌‌and‌‌the‌‌probability‌‌of‌‌                                 
collecting‌ ‌scheduled‌ ‌principal‌ ‌and‌ ‌interest‌ ‌payments‌ ‌when‌ ‌due.‌ ‌Loans‌ ‌that‌ ‌experience‌ ‌insignificant‌ ‌payment‌ ‌delays‌‌and‌‌payment‌‌                               
shortfalls‌‌generally‌‌are‌‌not‌‌classified‌‌as‌‌impaired.‌ ‌Management‌‌determines‌‌the‌‌significance‌‌of‌‌payment‌‌delays‌‌and‌‌payment‌‌shortfalls‌‌                                 
on‌‌a‌‌case-by-case‌‌basis,‌‌taking‌‌into‌‌consideration‌‌all‌‌of‌‌the‌‌circumstances‌‌surrounding‌‌the‌‌loan‌‌and‌‌the‌‌borrower,‌‌including‌‌the‌‌length‌‌                                       
of‌‌the‌‌delay,‌‌the‌‌reasons‌‌for‌‌the‌‌delay,‌‌the‌‌borrower’s‌‌prior‌‌payment‌‌record,‌‌and‌‌the‌‌amount‌‌of‌‌the‌‌shortfall‌‌in‌‌relation‌‌to‌‌the‌‌principal‌                                               
and‌ ‌interest‌ ‌owed.‌ ‌Impairment‌ ‌is‌ ‌measured‌ ‌on‌ ‌a‌ ‌loan-by-loan‌ ‌basis‌ ‌by‌ ‌either‌ ‌the‌ ‌present‌ ‌value‌ ‌of‌ ‌expected‌ ‌future‌ ‌cash‌ ‌flows‌‌                                       
discounted‌‌at‌‌the‌‌loan’s‌‌effective‌‌interest‌‌rate,‌‌or‌‌the‌‌fair‌‌value‌‌of‌‌the‌‌collateral‌‌if‌‌the‌‌loan‌‌is‌‌collateral‌‌dependent.‌ ‌An‌‌allowance‌‌is‌‌                                             
established‌‌when‌‌the‌‌discounted‌‌cash‌‌flows‌‌(or‌‌collateral‌‌value)‌‌of‌‌the‌‌impaired‌‌loan‌‌is‌‌lower‌‌than‌‌the‌‌carrying‌‌amount‌‌of‌‌that‌‌loan.‌ ‌                                           
Large‌ ‌groups‌ ‌of‌ ‌smaller‌ ‌balance‌ ‌homogeneous‌ ‌loans,‌ ‌such‌ ‌as‌ ‌consumer‌ ‌loans,‌ ‌are‌ ‌collectively‌ ‌evaluated‌ ‌for‌ ‌impairment.‌ ‌   

‌ 
The‌‌Bank‌‌periodically‌‌may‌‌agree‌‌to‌‌modify‌‌the‌‌contractual‌‌terms‌‌of‌‌loans.‌ ‌When‌‌a‌‌loan‌‌is‌‌modified‌‌and‌‌a‌‌concession‌‌is‌‌made‌‌to‌‌                                             

a‌ ‌borrower‌ ‌experiencing‌ ‌financial‌ ‌difficulty,‌ ‌the‌ ‌modification‌ ‌is‌ ‌considered‌ ‌a‌ ‌troubled‌ ‌debt‌ ‌restructuring‌ ‌("TDR").‌ ‌All‌ ‌TDRs‌‌are‌‌                                 
initially‌ ‌classified‌‌as‌‌impaired.‌ ‌The‌‌Coronavirus‌‌Aid,‌‌Relief,‌‌and‌‌Economic‌‌Security‌‌Act‌‌(“CARES‌‌Act”),‌‌Section‌‌4013,‌‌stipulated‌‌                                 
that‌‌a‌‌financial‌‌institution‌‌may‌‌elect‌‌to‌‌not‌‌apply‌‌GAAP‌‌requirements‌‌to‌‌loan‌‌modifications‌‌related‌‌to‌‌the‌‌COVID-19‌‌pandemic‌‌that‌‌                                       
would‌‌otherwise‌‌be‌‌categorized‌‌as‌‌a‌‌TDR,‌‌and‌‌suspended‌‌the‌‌determination‌‌of‌‌loan‌‌modifications‌‌related‌‌to‌‌the‌‌COVID-19‌‌pandemic‌‌                                     
from‌‌being‌‌treated‌‌as‌‌TDRs.‌ ‌The‌‌CARES‌‌Act‌‌expired‌‌on‌‌December‌‌31,‌‌2020,‌‌however,‌‌the‌‌Consolidated‌‌Appropriations‌‌Act,‌‌2021‌‌                                     
extended‌ ‌the‌ ‌above‌‌provisions‌‌of‌‌the‌‌CARES‌‌Act‌‌through‌‌the‌‌earlier‌‌of‌‌January‌‌1,‌‌2022‌‌or‌‌60‌‌days‌‌after‌‌the‌‌national‌‌emergency‌‌is‌‌                                             
terminated.‌ ‌Modifications‌‌within‌‌the‌‌scope‌‌of‌‌the‌‌suspension‌‌include‌‌forbearance‌‌agreements,‌‌interest-rate‌‌modifications,‌‌repayment‌‌                           
plans,‌‌and‌‌any‌‌other‌‌similar‌‌arrangements‌‌that‌‌defer‌‌or‌‌delay‌‌payments‌‌of‌‌principal‌‌or‌‌interest.‌ ‌In‌‌accordance‌‌with‌‌these‌‌statutes,‌‌the‌‌                                         
Bank‌ ‌has‌ ‌elected‌ ‌not‌ ‌to‌ ‌apply‌ ‌GAAP‌ ‌requirements‌ ‌to‌ ‌such‌ ‌loan‌ ‌modifications‌ ‌with‌ ‌respect‌ ‌to‌ ‌categorization‌ ‌of‌ ‌loans‌ ‌as‌ ‌TDRs.‌‌ ‌  

‌ 
Unallocated‌ ‌component‌ 

At‌ ‌times,‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌may‌ ‌maintain‌ ‌an‌ ‌unallocated‌ ‌component‌ ‌of‌‌the‌‌allowance‌‌for‌‌loan‌‌loss‌‌based‌‌on‌‌market‌‌conditions‌‌and‌‌in‌‌                                         
accordance‌‌with‌‌GAAP.‌ ‌The‌‌Bank’s‌‌Allowance‌‌for‌‌Loan‌‌Loss‌‌Policy‌‌limits‌‌the‌‌amount‌‌of‌‌the‌‌unallocated‌‌component‌‌to‌‌5%‌‌of‌‌the‌‌                                         
recorded‌‌allowance‌‌for‌‌loan‌‌losses.‌ ‌As‌‌of‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌and‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank’s‌‌allowance‌‌for‌‌loan‌‌losses‌‌included‌‌an‌‌                                           
unallocated‌‌amount‌‌of‌‌$28,000‌‌and‌‌$119,000,‌‌respectively,‌‌or‌‌less‌‌than‌‌1%‌‌of‌‌the‌‌recorded‌‌allowance‌‌for‌‌loan‌‌losses‌‌for‌‌each‌‌period‌‌                                         
end,‌‌which‌‌was‌‌within‌‌the‌‌Bank’s‌‌policy.‌ ‌The‌‌unallocated‌‌balance‌‌is‌‌allocated‌‌across‌‌the‌‌non-impaired‌‌loan‌‌categories‌‌presented‌‌in‌‌                                     
Note‌ ‌6.‌ ‌ 

‌ 
Leases‌ ‌ 

In‌‌accordance‌‌with‌‌Accounting‌‌Standards‌‌Codification‌‌‌Topic‌‌842,‌‌Leases‌,‌‌the‌‌Bank‌‌records‌‌operating‌‌lease‌‌right-of-use‌‌(“ROU”)‌‌                               
assets‌ ‌and‌ ‌operating‌‌lease‌‌liabilities‌‌relating‌‌to‌‌operating‌‌leases‌‌for‌‌some‌‌of‌‌its‌‌banking‌‌offices.‌ ‌These‌‌lease‌‌agreements‌‌have‌‌lease‌‌                                       
and‌‌non-lease‌‌components,‌‌which‌‌are‌‌generally‌‌accounted‌‌for‌‌separately.‌ ‌The‌‌ROU‌‌asset‌‌is‌‌included‌‌in‌‌other‌‌assets‌‌and‌‌the‌‌operating‌‌                                       
lease‌ ‌liability‌ ‌is‌ ‌included‌ ‌in‌ ‌other‌ ‌liabilities‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌Consolidated‌ ‌Balance‌ ‌Sheets.‌ ‌At‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌the‌ ‌ROU‌ ‌asset‌ ‌was‌‌                                         
$940,000‌ ‌and‌ ‌the‌‌corresponding‌‌operating‌‌lease‌‌liability‌‌was‌‌$976,000.‌ ‌Operating‌‌lease‌‌costs‌‌for‌‌the‌‌quarters‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌                                     
and‌ ‌2020‌ ‌were‌ ‌$61,000‌ ‌and‌ ‌$87,000,‌ ‌respectively.‌ ‌Operating‌ ‌lease‌ ‌costs‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌‌30,‌‌2021‌‌and‌‌2020‌‌were‌‌                                         
$139,000‌ ‌and‌ ‌$174,000,‌ ‌respectively.‌ ‌ ‌   

‌ 
‌ 
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Notes‌ ‌to‌ ‌Unaudited‌ ‌Consolidated‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌(continued)‌ ‌ 
‌ 

ROU‌ ‌assets‌ ‌represent‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌right‌ ‌to‌ ‌use‌ ‌an‌ ‌underlying‌ ‌asset‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌lease‌ ‌term‌ ‌and‌ ‌lease‌ ‌liabilities‌‌represent‌‌the‌‌Bank’s‌‌                                         
obligation‌‌to‌‌make‌‌lease‌‌payments‌‌arising‌‌from‌‌the‌‌lease.‌ ‌Operating‌‌lease‌‌ROU‌‌assets‌‌and‌‌liabilities‌‌are‌‌recognized‌‌at‌‌commencement‌‌                                     
date‌‌based‌‌on‌‌the‌‌present‌‌value‌‌of‌‌lease‌‌payments‌‌over‌‌the‌‌lease‌‌term.‌ ‌As‌‌most‌‌of‌‌the‌‌Bank’s‌‌leases‌‌do‌‌not‌‌provide‌‌an‌‌implicit‌‌rate,‌‌                                                 
the‌‌Bank‌‌uses‌‌the‌‌Bank’s‌‌incremental‌‌borrowing‌‌rate,‌‌which‌‌is‌‌generally‌‌the‌‌Federal‌‌Home‌‌Loan‌‌Bank‌‌of‌‌Boston‌‌(“FHLB”)‌‌classic‌‌                                       
advance‌ ‌rate,‌ ‌based‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌information‌ ‌available‌ ‌at‌ ‌commencement‌ ‌date‌ ‌in‌ ‌determining‌ ‌the‌‌present‌‌value‌‌of‌‌lease‌‌payments.‌ ‌The‌‌                                     
Bank‌ ‌will‌ ‌use‌ ‌the‌ ‌implicit‌ ‌rate‌ ‌when‌ ‌readily‌ ‌determinable.‌ ‌The‌‌weighted‌‌average‌‌discount‌‌rate‌‌for‌‌operating‌‌leases‌‌as‌‌of‌‌June‌‌30,‌‌                                         
2021‌‌was‌‌2.9%.‌ ‌The‌‌Bank’s‌‌lease‌‌terms‌‌may‌‌include‌‌options‌‌to‌‌extend‌‌when‌‌it‌‌is‌‌reasonably‌‌certain‌‌that‌‌the‌‌Bank‌‌will‌‌exercise‌‌that‌‌                                             
option.‌ ‌The‌ ‌initial‌ ‌term‌ ‌of‌ ‌these‌ ‌lease‌ ‌agreements‌ ‌is‌ ‌five‌ ‌years,‌ ‌and‌ ‌the‌ ‌agreements‌ ‌contain‌ ‌up‌ ‌to‌ ‌three‌ ‌extension‌ ‌options‌ ‌for‌‌                                         
subsequent‌‌five‌‌year‌‌terms.‌ ‌Management‌‌considered‌‌options‌‌that‌‌have‌‌been‌‌exercised‌‌or‌‌are‌‌reasonably‌‌certain‌‌to‌‌be‌‌exercised‌‌in‌‌the‌‌                                       
recognition‌‌of‌‌the‌‌operating‌‌lease‌‌ROU‌‌asset.‌ ‌The‌‌weighted‌‌average‌‌remaining‌‌lease‌‌term‌‌for‌‌operating‌‌leases‌‌as‌‌of‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌is‌‌                                           
4.2‌ ‌years.‌  ‌For‌ ‌operating‌ ‌leases,‌ ‌lease‌ ‌expense‌ ‌is‌ ‌recognized‌ ‌on‌ ‌a‌ ‌straight-line‌ ‌basis‌ ‌over‌ ‌the‌ ‌lease‌ ‌term.‌ ‌ 

‌ 
The‌ ‌maturities‌ ‌of‌ ‌lease‌ ‌liabilities‌ ‌are‌ ‌as‌ ‌follows‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021:‌ ‌ 

‌ 
‌ 

NOTE‌ ‌2:‌  ‌COMMITMENTS‌ ‌ 

At‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌outstanding‌ ‌loan‌ ‌commitments‌ ‌were‌ ‌as‌ ‌follows:‌ ‌ 
‌ 

‌ 
‌ 

At‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌had‌ ‌the‌ ‌following‌ ‌contractual‌ ‌obligations‌ ‌outstanding:‌ ‌ 
‌ 

‌ 

(1) Estimated‌ ‌payments‌ ‌are‌ ‌subject‌ ‌to‌ ‌change‌ ‌based‌ ‌on‌ ‌transaction‌ ‌volume‌ ‌until‌ ‌contract‌ ‌expiration‌ ‌in‌ ‌2023.‌ ‌ 

‌ 
NOTE‌ ‌3:‌  ‌DIVIDEND‌ ‌DECLARATION‌ ‌ 

On‌‌June‌‌23,‌‌2021,‌‌the‌‌Board‌‌of‌‌Directors‌‌declared‌‌a‌‌cash‌‌dividend‌‌of‌‌$0.51‌‌per‌‌share‌‌to‌‌all‌‌stockholders‌‌of‌‌record‌‌as‌‌of‌‌August‌‌2,‌‌                                                 
2021,‌ ‌payable‌ ‌August‌ ‌11,‌ ‌2021.‌ ‌ 

‌ 
12‌ ‌ 

‌ 
Years‌ ‌ 

‌  ‌ 
Amount‌ ‌ 

‌  ‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌ 

2021‌ ‌(remaining‌ ‌six‌ ‌months)‌ ‌  ‌  $‌  120‌ ‌ 
2022‌ ‌  ‌  ‌  245‌ ‌ 
2023‌ ‌  ‌  ‌  253‌ ‌ 
2024‌ ‌  ‌  ‌  240‌ ‌ 
2025‌ ‌  ‌  ‌  146‌ ‌ 
Thereafter‌ ‌  ‌  ‌  37‌ ‌ 
       ‌Total‌ ‌lease‌ ‌payments‌ ‌  ‌  ‌  1,041‌ ‌ 
Imputed‌ ‌interest‌ ‌  ‌  ‌  (65)‌ ‌ 
       ‌Total‌ ‌lease‌ ‌liability‌ ‌  ‌  $‌  976‌ ‌ 

‌  ‌  December‌ ‌31,‌ ‌ 
2020‌ ‌ 

‌  June‌ ‌30,‌‌ ‌  
2021‌ ‌ 

‌  ‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 
‌  ‌  ‌ 

Unused‌ ‌lines‌ ‌of‌ ‌credit‌ ‌  ‌  $‌  149,218‌ ‌  ‌  $‌  152,491‌ ‌ 
Commitments‌ ‌to‌ ‌originate‌ ‌loans‌ ‌  ‌  ‌  59,628‌ ‌  ‌  ‌  203,499‌ ‌ 
Unadvanced‌ ‌funds‌ ‌on‌ ‌construction‌ ‌loans‌ ‌ ‌    ‌  ‌  72,864‌ ‌  ‌  ‌  100,406‌ ‌ 
Standby‌ ‌letters‌ ‌of‌ ‌credit‌ ‌  ‌  ‌  616‌ ‌  ‌  ‌  25‌ ‌ 
       ‌Total‌ ‌  $‌  282,326‌ ‌  ‌  $‌  456,421‌ ‌ 

‌  Payments‌ ‌Due‌ ‌by‌ ‌Year‌ ‌ 
‌   ‌ 

Total‌ ‌ 
‌  Less‌ ‌Than‌‌ 

One‌ ‌Year‌ ‌ 
‌  One‌ ‌to‌ ‌ 

Three‌ ‌Years‌ ‌ 
‌  Three‌ ‌to‌‌ 

Five‌ ‌Years‌ ‌ 
‌  More‌ ‌than‌‌ 

Five‌ ‌Years‌ ‌ 
‌  (In‌ ‌thousands)‌ ‌ 
‌  ‌ 

   ‌Certificates‌ ‌of‌ ‌deposit‌ ‌  $‌  1,156,454‌ ‌  ‌  $‌  964,395‌ ‌  ‌  $‌  169,187‌ ‌  ‌  $‌  22,872‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌ 
   ‌Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌advances‌ ‌  ‌  285,600‌ ‌  ‌  ‌  215,600‌ ‌  ‌  ‌  70,000‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
   ‌Data‌ ‌processing‌ ‌agreements‌ ‌(1)‌ ‌  ‌  1,905‌ ‌  ‌  ‌  914‌ ‌  ‌  ‌  991‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
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‌ 

NOTE‌ ‌4:‌  ‌FAIR‌ ‌VALUES‌ ‌OF‌ ‌ASSETS‌ ‌AND‌ ‌LIABILITIES‌ ‌ 

Determination‌ ‌of‌ ‌Fair‌ ‌Value‌ ‌ 
The‌‌Bank‌‌uses‌‌fair‌‌value‌‌measurements‌‌to‌‌record‌‌fair‌‌value‌‌adjustments‌‌to‌‌certain‌‌assets‌‌and‌‌to‌‌determine‌‌fair‌‌value‌‌disclosures.‌ ‌                                       

Fair‌ ‌value‌‌is‌‌the‌‌price‌‌that‌‌would‌‌be‌‌received‌‌to‌‌sell‌‌an‌‌asset‌‌or‌‌paid‌‌to‌‌transfer‌‌a‌‌liability‌‌in‌‌an‌‌orderly‌‌transaction‌‌between‌‌market‌‌                                                 
participants‌‌at‌‌the‌‌measurement‌‌date.‌ ‌Fair‌‌value‌‌is‌‌best‌‌determined‌‌based‌‌upon‌‌quoted‌‌market‌‌prices.‌ ‌However,‌‌in‌‌many‌‌instances,‌‌                                     
there‌ ‌are‌ ‌no‌ ‌quoted‌ ‌market‌ ‌prices‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌assets‌ ‌and‌‌liabilities.‌ ‌In‌‌cases‌‌where‌‌quoted‌‌market‌‌prices‌‌are‌‌not‌‌available,‌‌fair‌‌                                           
values‌ ‌are‌ ‌based‌ ‌on‌ ‌estimates‌‌using‌‌present‌‌value‌‌or‌‌other‌‌valuation‌‌techniques.‌ ‌Those‌‌techniques‌‌are‌‌significantly‌‌affected‌‌by‌‌the‌‌                                     
assumptions‌ ‌used,‌ ‌including‌ ‌the‌ ‌discount‌‌rate‌‌and‌‌estimates‌‌of‌‌future‌‌cash‌‌flows.‌ ‌Accordingly,‌‌the‌‌fair‌‌value‌‌estimates‌‌may‌‌not‌‌be‌‌                                       
realized‌ ‌in‌ ‌an‌ ‌immediate‌ ‌settlement‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌asset‌ ‌or‌ ‌liability.‌ ‌ 

‌ 
Assets‌ ‌Measured‌ ‌at‌ ‌Fair‌ ‌Value‌ ‌on‌ ‌a‌ ‌Recurring‌ ‌Basis‌ ‌ 

Assets‌ ‌measured‌ ‌at‌ ‌fair‌ ‌value‌ ‌on‌ ‌a‌ ‌recurring‌ ‌basis‌‌are‌‌summarized‌‌below.‌ ‌There‌‌are‌‌no‌‌liabilities‌‌measured‌‌at‌‌fair‌‌value‌‌on‌‌a‌‌                                           
recurring‌ ‌basis.‌ ‌ 
‌ 

‌ 

‌ 
‌ 

Assets‌ ‌Measured‌ ‌at‌ ‌Fair‌ ‌Value‌ ‌on‌ ‌a‌ ‌Non-recurring‌ ‌Basis‌ ‌ 
The‌ ‌Bank‌‌may‌‌also‌‌be‌‌required,‌‌from‌‌time‌‌to‌‌time,‌‌to‌‌measure‌‌certain‌‌other‌‌assets‌‌on‌‌a‌‌non-recurring‌‌basis‌‌in‌‌accordance‌‌with‌‌                                           

GAAP.‌ ‌These‌ ‌adjustments‌ ‌to‌ ‌fair‌ ‌value‌ ‌usually‌ ‌result‌ ‌from‌ ‌application‌ ‌of‌ ‌lower-of-cost-or-market‌ ‌accounting‌ ‌or‌ ‌write-downs‌ ‌of‌‌                               
individual‌ ‌assets.‌‌ ‌  

‌ 
The‌‌following‌‌table‌‌summarizes‌‌the‌‌fair‌‌value‌‌hierarchy‌‌used‌‌to‌‌determine‌‌each‌‌adjustment‌‌and‌‌the‌‌carrying‌‌value‌‌of‌‌the‌‌related‌‌                                       

individual‌ ‌assets‌ ‌as‌‌of‌‌December‌‌31,‌‌2020.‌ ‌There‌‌were‌‌no‌‌assets‌‌measured‌‌at‌‌fair‌‌value‌‌on‌‌a‌‌non-recurring‌‌basis‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021.‌ ‌                                             
There‌ ‌are‌ ‌no‌ ‌liabilities‌ ‌measured‌ ‌at‌ ‌fair‌ ‌value‌ ‌on‌ ‌a‌ ‌non-recurring‌ ‌basis‌ ‌at‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021.‌ ‌ 
‌ 

‌ 
‌ 

Losses‌‌applicable‌‌to‌‌foreclosed‌‌assets‌‌are‌‌estimated‌‌using‌‌the‌‌appraised‌‌value‌‌of‌‌the‌‌underlying‌‌collateral,‌‌discounting‌‌factors‌‌and‌‌                                   
other‌ ‌factors.‌ ‌The‌ ‌losses‌ ‌applicable‌ ‌to‌ ‌foreclosed‌ ‌assets‌ ‌were‌ ‌not‌ ‌recorded‌ ‌directly‌ ‌as‌ ‌an‌ ‌adjustment‌ ‌to‌ ‌current‌ ‌earnings‌ ‌or‌‌                                     
comprehensive‌‌income,‌‌but‌‌rather‌‌through‌‌the‌‌allowance‌‌for‌‌loan‌‌losses‌‌upon‌‌foreclosure.‌ ‌Management‌‌adjustments‌‌to‌‌the‌‌estimated‌‌                                 
fair‌‌value‌‌of‌‌foreclosed‌‌assets‌‌subsequent‌‌to‌‌foreclosure‌‌are‌‌recorded‌‌as‌‌an‌‌adjustment‌‌to‌‌current‌‌earnings.‌ ‌Management‌‌will‌‌consider‌‌                                     
the‌ ‌circumstances‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌individual‌ ‌foreclosed‌ ‌asset‌ ‌when‌ ‌determining‌ ‌any‌ ‌estimated‌ ‌losses.‌ ‌This‌ ‌may‌ ‌include‌ ‌a‌ ‌review‌ ‌of‌ ‌an‌‌                                     
independent‌ ‌appraisal‌ ‌and‌ ‌if‌ ‌deemed‌ ‌necessary,‌ ‌an‌ ‌updated‌ ‌appraisal‌ ‌will‌ ‌be‌ ‌performed.‌ ‌ 

‌ 
‌   
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‌  Level‌ ‌1‌ ‌  ‌  Level‌ ‌2‌ ‌  ‌     ‌Level‌ ‌3‌ ‌  ‌  Total‌ ‌Fair‌ ‌Value‌ ‌ 
‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 

December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
Securities‌ ‌available‌ ‌for‌ ‌sale‌ ‌  $‌  —‌ ‌  $‌ ‌  6‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  6‌ ‌ 
Equity‌ ‌securities‌ ‌ ‌    ‌  61,387‌ ‌  ‌  4,475‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  65,862‌ ‌ 
Total‌ ‌  $‌  61,387‌ ‌  $‌ ‌  4,481‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  65,868‌ ‌ 

June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
Securities‌ ‌available‌ ‌for‌ ‌sale‌‌ ‌   $‌  —‌ ‌  ‌  $‌ ‌  5‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  5‌ ‌ 
Equity‌ ‌securities‌ ‌ ‌    ‌  73,378‌ ‌  ‌  ‌  5,372‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  78,750‌ ‌ 
Total‌ ‌  $‌  73,378‌ ‌  ‌  $‌ ‌  5,377‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  78,755‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌ 

‌  Six‌ ‌Months‌ ‌Ended‌‌ 
June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌ 

‌  ‌  Level‌ ‌1‌ ‌  ‌  Level‌ ‌2‌ ‌  ‌  Level‌ ‌3‌ ‌  ‌  Total‌ ‌Losses‌ ‌ 
‌  ‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌  ‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 

Foreclosed‌ ‌assets‌‌ ‌   ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  3,826‌ ‌  ‌  $‌  681‌ ‌ 



‌ 
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Summary‌ ‌of‌ ‌Fair‌ ‌Values‌ ‌of‌ ‌Financial‌ ‌Instruments‌ ‌ 
The‌ ‌estimated‌ ‌fair‌ ‌values,‌ ‌and‌ ‌related‌ ‌carrying‌ ‌amounts,‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌financial‌‌instruments‌‌are‌‌as‌‌follows.‌ ‌Certain‌‌financial‌‌                                   

instruments‌‌and‌‌all‌‌nonfinancial‌‌instruments‌‌are‌‌exempt‌‌from‌‌disclosure‌‌requirements.‌ ‌Accordingly,‌‌the‌‌aggregate‌‌fair‌‌value‌‌amounts‌‌                               
presented‌ ‌herein‌ ‌do‌ ‌not‌ ‌represent‌ ‌the‌ ‌underlying‌ ‌fair‌ ‌value‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank.‌ ‌ 

‌ 

‌ 
‌ 

NOTE‌ ‌5:‌  ‌SECURITIES‌ ‌ 

Securities‌ ‌available‌ ‌for‌ ‌sale‌ ‌ 
At‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌and‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌all‌‌securities‌‌available‌‌for‌‌sale‌‌were‌‌residential‌‌mortgage-backed‌‌securities.‌ ‌Both‌‌the‌‌                                     

amortized‌‌cost‌‌and‌‌fair‌‌value‌‌of‌‌the‌‌residential‌‌mortgage-backed‌‌securities‌‌were‌‌$6,000‌‌and‌‌$5,000‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌and‌‌June‌‌                                       
30,‌ ‌2021,‌ ‌respectively.‌  ‌There‌ ‌were‌ ‌no‌ ‌gross‌ ‌unrealized‌ ‌gains‌ ‌or‌ ‌gross‌ ‌unrealized‌ ‌losses‌ ‌at‌ ‌either‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌or‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021.‌ ‌ 
‌ 

At‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌and‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌all‌‌debt‌‌securities‌‌were‌‌pledged‌‌to‌‌secure‌‌Federal‌‌Home‌‌Loan‌‌Bank‌‌advances.‌ ‌There‌‌                                         
were‌ ‌no‌ ‌sales‌ ‌of‌ ‌securities‌ ‌available‌ ‌for‌ ‌sale‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌or‌ ‌2021.‌ ‌ 
‌ 

Equity‌ ‌securities‌ ‌ 
At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌equity‌‌securities‌‌include‌‌a‌‌$9.4‌‌million‌‌investment‌‌in‌‌the‌‌Community‌‌Reinvestment‌‌Act‌‌Qualified‌‌Investment‌‌                                   

Fund‌ ‌and‌ ‌a‌ ‌$69.3‌ ‌million‌ ‌investment‌ ‌in‌ ‌marketable‌ ‌equity‌ ‌securities.‌ ‌ 
‌ 

For‌ ‌the‌ ‌three‌ ‌and‌ ‌six‌ ‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2020,‌‌proceeds‌‌from‌‌sales‌‌of‌‌equity‌‌securities‌‌amounted‌‌to‌‌$1.2‌‌million‌‌and‌‌$5.6‌‌                                           
million,‌‌respectively.‌ ‌During‌‌the‌‌three‌‌and‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2020,‌‌the‌‌Bank‌‌recognized‌‌$6.8‌‌million‌‌in‌‌unrealized‌‌gains‌‌and‌‌                                         
$762,000‌ ‌in‌ ‌unrealized‌‌losses‌‌on‌‌equity‌‌securities‌‌still‌‌held‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2020,‌‌respectively.‌ ‌There‌‌were‌‌no‌‌sales‌‌of‌‌equity‌‌securities‌‌                                         
during‌ ‌the‌ ‌three‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021.‌ ‌For‌ ‌the‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌proceeds‌ ‌from‌‌sales‌‌of‌‌equity‌‌securities‌‌                                           
amounted‌‌to‌‌$2.8‌‌million.‌ ‌During‌‌the‌‌three‌‌and‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌recognized‌‌$6.3‌‌million‌‌and‌‌$9.6‌‌million‌‌in‌‌                                             
unrealized‌ ‌gains‌ ‌on‌ ‌equity‌ ‌securities‌ ‌still‌ ‌held‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌respectively.‌ ‌ ‌   

‌ 

14‌ ‌ 

‌  ‌  ‌  ‌ 
Carrying‌‌ 
Amount‌‌ ‌  

‌  ‌ 
Fair‌ ‌Value‌ ‌ 

‌  ‌  ‌  ‌  Level‌ ‌1‌ ‌  ‌  Level‌ ‌2‌ ‌  ‌  Level‌ ‌3‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 

December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
Financial‌ ‌assets:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  Cash‌ ‌and‌ ‌cash‌ ‌equivalents‌ ‌  ‌  $‌  233,986‌ ‌  ‌  $‌  233,986‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌ 
‌  Equity‌ ‌securities‌ ‌  ‌  ‌  65,862‌ ‌  ‌  ‌  61,387‌ ‌  ‌  ‌  4,475‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
‌  Securities‌ ‌available‌ ‌for‌ ‌sale‌ ‌  ‌  ‌  6‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  6‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
‌  Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌stock‌ ‌ ‌    ‌  ‌  19,345‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  19,345‌ ‌ 
‌  Loans,‌ ‌net‌‌ ‌   ‌  ‌  2,495,331‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  2,523,443‌ ‌ 
‌  Accrued‌ ‌interest‌ ‌receivable‌‌ ‌   ‌  ‌  5,267‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  5,267‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Financial‌ ‌liabilities:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  Deposits‌‌ ‌   ‌  $‌  2,139,197‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  2,142,157‌ ‌ 
‌  Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌advances‌‌ ‌   ‌  ‌  408,031‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  408,195‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
‌  Mortgagors’‌ ‌escrow‌ ‌accounts‌ ‌  ‌  ‌  8,770‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  8,770‌ ‌ 

Accrued‌ ‌interest‌ ‌payable‌‌ ‌   ‌  ‌  252‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  252‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌ 

June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  ‌  ‌ 
Financial‌ ‌assets:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

‌  Cash‌ ‌and‌ ‌cash‌ ‌equivalents‌‌ ‌   ‌  $‌  206,324‌ ‌  ‌  $‌  206,324‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌ 
‌  Equity‌ ‌securities‌ ‌  ‌  78,750‌ ‌  ‌  ‌  73,378‌ ‌  ‌  ‌  5,372‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
‌  Securities‌ ‌available‌ ‌for‌ ‌sale‌ ‌  ‌  5‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  5‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
‌  Securities‌ ‌held‌ ‌to‌ ‌maturity‌ ‌  ‌  3,500‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  3,509‌ ‌ 
‌  Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌stock‌‌ ‌   ‌  ‌  14,732‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  14,732‌ ‌ 
‌  Loans,‌ ‌net‌‌ ‌   ‌  ‌  2,630,332‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  2,661,645‌ ‌ 
‌  Accrued‌ ‌interest‌ ‌receivable‌‌ ‌   ‌  ‌  5,158‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  5,158‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Financial‌ ‌liabilities:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  Deposits‌ ‌  ‌  $‌  2,343,637‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  2,344,337‌ ‌ 
‌  Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌advances‌ ‌  ‌  ‌  285,600‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  285,457‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
‌  Mortgagors’‌ ‌escrow‌ ‌accounts‌‌ ‌   ‌  ‌  8,321‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  8,321‌ ‌ 
‌  Accrued‌ ‌interest‌ ‌payable‌‌ ‌   ‌  ‌  158‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  158‌ ‌ 



‌ 
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‌ 

Securities‌ ‌held‌ ‌to‌ ‌maturity‌ ‌ 
In‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌purchased‌‌$3.5‌‌million‌‌in‌‌corporate‌‌bonds,‌ ‌made‌‌up‌‌of‌‌an‌‌investment‌‌in‌‌the‌‌subordinated‌‌                                           

debt‌‌issued‌‌by‌‌a‌‌bank‌‌holding‌‌company‌‌in‌‌which‌‌the‌‌Bank‌‌also‌‌maintains‌‌a‌‌common‌‌equity‌‌investment.‌ ‌The‌‌notes‌‌have‌‌a‌‌3.75%‌‌five‌‌                                             
year‌‌fixed‌‌to‌‌floating‌‌rate,‌‌mature‌‌in‌‌2031‌‌and‌‌are‌‌callable‌‌quarterly‌‌at‌‌the‌‌option‌‌of‌‌the‌‌issuer‌‌after‌‌the‌‌fifth‌‌anniversary.‌ ‌The‌‌Bank‌‌                                               
intends‌‌to‌‌hold‌‌the‌‌bonds‌‌until‌‌maturity,‌‌and‌‌therefore‌‌they‌‌are‌‌recorded‌‌at‌‌amortized‌‌cost‌‌on‌‌the‌‌Consolidated‌‌Balance‌‌Sheet.‌ ‌There‌‌                                         
was‌ ‌no‌ ‌other-than-temporary‌ ‌impairment‌ ‌recorded‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021.‌ ‌ ‌   

‌ 
NOTE‌ ‌6:‌ ‌LOANS‌ ‌ 

A‌ ‌summary‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌balances‌ ‌of‌ ‌loans‌ ‌are‌ ‌as‌ ‌follows:‌ ‌ 
‌ 

‌ 
(1) At‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌commercial‌ ‌loans‌ ‌included‌ ‌$6,874,000‌ ‌and‌ ‌$5,144,000,‌ ‌respectively,‌ ‌in‌‌loans‌‌                                 

outstanding‌ ‌originated‌ ‌under‌ ‌the‌ ‌SBA‌ ‌PPP.‌ ‌ 
‌ 

The‌‌CARES‌‌Act‌‌was‌‌signed‌‌into‌‌law‌‌on‌‌March‌‌27,‌‌2020‌‌and‌‌provided‌‌emergency‌‌economic‌‌relief‌‌to‌‌individuals‌‌and‌‌businesses‌‌                                       
impacted‌ ‌by‌ ‌the‌‌COVID-19‌‌pandemic.‌ ‌The‌‌CARES‌‌Act‌‌authorized‌‌the‌‌SBA‌‌to‌‌temporarily‌‌guarantee‌‌loans‌‌under‌‌a‌‌new‌‌7(a)‌‌loan‌‌                                       
program‌ ‌called‌ ‌the‌ ‌PPP.‌  ‌As‌ ‌a‌ ‌qualified‌ ‌SBA‌ ‌lender,‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌was‌ ‌automatically‌ ‌authorized‌ ‌to‌ ‌originate‌ ‌PPP‌ ‌loans.‌ ‌ ‌   

‌ 
An‌‌eligible‌‌business‌‌could‌‌apply‌‌for‌‌a‌‌PPP‌‌loan‌‌up‌‌to‌‌the‌‌lesser‌‌of:‌‌(1)‌‌2.5‌‌times‌‌its‌‌average‌‌monthly‌‌“payroll‌‌costs;”‌‌or‌‌(2)‌‌$10.0‌‌                                                 

million.‌ ‌PPP‌ ‌loans‌ ‌have:‌ ‌(a)‌ ‌an‌ ‌interest‌ ‌rate‌ ‌of‌ ‌1.0%,‌ ‌(b)‌ ‌a‌ ‌two‌ ‌or‌ ‌five-year‌ ‌loan‌ ‌term‌ ‌to‌‌maturity;‌‌and‌‌(c)‌‌principal‌‌and‌‌interest‌‌                                               
payments‌‌deferred‌‌until‌‌the‌‌SBA‌‌remits‌‌the‌‌forgiven‌‌amount‌‌to‌‌the‌‌Bank‌‌or‌‌10‌‌months‌‌from‌‌the‌‌end‌‌of‌‌the‌‌covered‌‌period,‌‌as‌‌defined.‌ ‌                                               
The‌‌SBA‌‌will‌‌guarantee‌‌100%‌‌of‌‌the‌‌PPP‌‌loans‌‌made‌‌to‌‌eligible‌‌borrowers.‌ ‌The‌‌entire‌‌principal‌‌amount‌‌of‌‌the‌‌borrower’s‌‌PPP‌‌loan,‌‌                                           
including‌ ‌any‌ ‌accrued‌ ‌interest,‌ ‌is‌ ‌eligible‌ ‌to‌ ‌be‌ ‌reduced‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌loan‌ ‌forgiveness‌ ‌amount‌ ‌under‌ ‌the‌ ‌PPP‌ ‌so‌ ‌long‌ ‌as‌ ‌employee‌‌and‌                                           
compensation‌‌levels‌‌of‌‌the‌‌business‌‌are‌‌maintained‌‌and‌‌60%‌‌of‌‌the‌‌loan‌‌proceeds‌‌are‌‌used‌‌for‌‌payroll‌‌expenses,‌‌with‌‌the‌‌remaining‌‌                                         
40%‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌loan‌ ‌proceeds‌ ‌used‌ ‌for‌ ‌other‌ ‌qualifying‌ ‌expenses.‌ ‌ 

‌ ‌  
At‌‌December‌‌31,‌‌2020,‌‌the‌‌Bank‌‌had‌‌12‌‌loans‌‌outstanding,‌‌aggregating‌‌$22,630,000,‌‌that‌‌were‌‌modified‌‌pursuant‌‌to‌‌Section‌‌4013‌‌                                     

of‌‌the‌‌CARES‌‌Act‌‌and‌‌are‌‌not‌‌considered‌‌TDRs.‌ ‌These‌‌modifications‌‌primarily‌‌consisted‌‌of‌‌short-term‌‌deferments‌‌of‌‌principal.‌ ‌As‌‌                                     
of‌ ‌June‌ ‌30,‌‌2021,‌‌all‌‌these‌‌loans‌‌had‌‌either‌‌returned‌‌to‌‌their‌‌contractual‌‌terms‌‌or‌‌had‌‌been‌‌paid‌‌off.‌ ‌These‌‌loans‌‌are‌‌evaluated‌‌for‌‌                                               
impairment‌ ‌and‌ ‌non-accrual‌ ‌status‌ ‌in‌ ‌accordance‌ ‌with‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌policies.‌ ‌ 

‌ 
A‌ ‌blanket‌ ‌lien‌ ‌on‌ ‌“qualified‌ ‌collateral,”‌ ‌defined‌‌principally‌‌as‌‌77-82%‌‌of‌‌the‌‌carrying‌‌value‌‌of‌‌first‌‌mortgage‌‌loans‌‌on‌‌certain‌‌                                       

owner-occupied‌ ‌residential‌ ‌property,‌ ‌77%‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌carrying‌ ‌value‌ ‌of‌ ‌first‌ ‌mortgage‌ ‌loans‌ ‌on‌ ‌certain‌ ‌non-owner-occupied‌‌residential‌‌                               
property,‌‌76%‌‌of‌‌the‌‌carrying‌‌value‌‌of‌‌first‌‌mortgage‌‌loans‌‌on‌‌certain‌‌multi-family‌‌residential‌‌property‌‌and‌‌65%‌‌of‌‌the‌‌carrying‌‌value‌‌                                         
of‌‌loans‌‌on‌‌certain‌‌commercial‌‌property,‌‌is‌‌used‌‌to‌‌secure‌‌borrowings‌‌from‌‌the‌‌FHLB.‌ ‌In‌‌addition,‌‌qualified‌‌collateral‌‌includes‌‌93%‌‌                                       
of‌‌the‌‌fair‌‌value‌‌of‌‌all‌‌available‌‌for‌‌sale‌‌debt‌‌securities.‌ ‌Additionally,‌‌a‌‌blanket‌‌lien‌‌on‌‌home‌‌equity‌‌and‌‌second‌‌mortgage‌‌loans‌‌is‌‌used‌‌                                               
to‌ ‌secure‌ ‌borrowings‌ ‌from‌ ‌the‌ ‌Federal‌ ‌Reserve‌ ‌Bank‌ ‌of‌ ‌Boston‌ ‌through‌ ‌its‌ ‌discount‌ ‌window.‌ ‌ 

‌ 
15‌ ‌ 

        December‌ ‌31,‌ ‌    June‌ ‌30,‌ ‌ 
‌  2020‌ ‌    2021‌ ‌ 
‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 

Real‌ ‌estate‌ ‌loans:‌ ‌           
 Residential‌ ‌  $‌  630,338‌ ‌   $‌  584,644‌ 
 Commercial‌ ‌    1,693,215‌ ‌      1,882,199‌ 
 Construction‌ ‌    153,020‌ ‌      147,533‌ 
 Home‌ ‌equity‌ ‌    25,882‌ ‌      25,817‌ 
   Total‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌loans‌ ‌    2,502,455‌ ‌      2,640,193‌ 
          ‌       

Other‌ ‌loans:‌ ‌    ‌       
 Commercial‌ ‌(1)‌ ‌    6,971‌ ‌      5,177‌ 
 Consumer‌ ‌    467‌ ‌      419‌ 
   Total‌ ‌other‌ ‌loans‌ ‌    7,438‌ ‌      5,596‌ 
          ‌       
   Total‌ ‌loans‌ ‌    2,509,893‌ ‌  ‌    2,645,789‌ 
          ‌       

Allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌    (17,404)‌ ‌      (18,231)‌ 
Net‌ ‌deferred‌ ‌loan‌ ‌origination‌ ‌costs‌ ‌    2,842‌ ‌      2,774‌ 

   Loans,‌ ‌net‌ ‌  $‌  2,495,331‌ ‌   $‌  2,630,332‌ 



‌ 
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‌ 

The‌ ‌following‌ ‌is‌ ‌a‌ ‌summary‌ ‌of‌ ‌past‌ ‌due‌ ‌and‌ ‌non-accrual‌ ‌loans‌ ‌at‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021:‌ ‌ 
‌ 

‌ 
At‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌there‌ ‌were‌ ‌no‌ ‌loans‌ ‌past‌ ‌due‌ ‌90‌ ‌days‌ ‌or‌ ‌more‌ ‌and‌ ‌still‌ ‌accruing‌ ‌interest.‌ ‌ 

‌ 
An‌ ‌analysis‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌activity‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses,‌ ‌by‌ ‌segment,‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌periods‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌2021‌ ‌follows:‌ ‌ 

‌ 

‌ 
‌ 
‌ 

16‌ ‌ 

‌  30-59‌ ‌Days‌‌ 
Past‌ ‌Due‌ ‌ 

‌  60-89‌ ‌Days‌‌ 
Past‌ ‌Due‌ ‌ 

‌  90‌ ‌Days‌ ‌or‌‌ ‌  
More‌ ‌Past‌ ‌Due‌ ‌ 

‌  Total‌ ‌ 
Past‌ ‌Due‌ ‌ 

‌  Loans‌ ‌on‌ ‌ ‌   
Non-accrual‌ ‌ 

December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 
     ‌Residential‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌ ‌    $‌  2,688‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌  $‌ ‌  669‌ ‌  ‌  $‌  3,357‌ ‌  ‌  $‌  989‌ ‌ 
     ‌Commercial‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌  ‌  294‌ ‌  ‌  ‌  406‌ ‌  ‌  ‌  2,057‌ ‌  ‌  ‌  2,757‌ ‌  ‌  ‌  2,057‌ ‌ 
     ‌Construction‌ ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  925‌ ‌  ‌  ‌  925‌ ‌  ‌  ‌  925‌ ‌ 
     ‌Home‌ ‌equity‌ ‌  ‌  50‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  50‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
     ‌Commercial‌ ‌  ‌  2‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  2‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
Total‌ ‌loans‌‌ ‌   $‌  3,034‌ ‌  ‌  $‌  406‌ ‌  ‌  $‌ ‌  3,651‌ ‌  ‌  $‌  7,091‌ ‌  ‌  $‌  3,971‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  ‌ 
     ‌Residential‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌ ‌    $‌  —‌ ‌  ‌  $‌  240‌ ‌  ‌  $‌ ‌  —‌ ‌  ‌  $‌  240‌ ‌  ‌  $‌  —‌ ‌ 
     ‌Commercial‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  296‌ ‌  ‌  ‌  296‌ ‌  ‌  ‌  296‌ ‌ 
     ‌Home‌ ‌Equity‌ ‌  ‌  50‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  50‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
Total‌ ‌loans‌‌ ‌   $‌  50‌ ‌  ‌  $‌  240‌ ‌  ‌  $‌ ‌  296‌ ‌  ‌  $‌  586‌ ‌  ‌  $‌  296‌ ‌ 

‌ 
Residential‌‌ 
Real‌ ‌Estate‌  ‌ 

Commercial‌‌ 
Real‌ ‌Estate‌ ‌  ‌ 

‌ 
Construction‌  ‌ 

Home‌‌ ‌  
Equity‌‌ ‌   ‌ 

‌ 
Commercial‌  ‌ 

‌ 
Consumer‌  ‌ 

‌ 
Total‌ ‌ 

‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 
Six‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌  ‌ 
  ‌Balance‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2019‌ ‌  $‌  2,448‌ ‌  ‌  $‌  10,845‌ ‌  ‌  $‌ ‌  1,998‌ ‌  ‌  $‌  77‌ ‌  ‌  $‌  2‌ ‌  ‌  $‌  6‌ ‌  ‌  $‌  15,376‌ ‌ 
     ‌Provision‌ ‌(credit)‌‌ ‌  
        ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌ 

‌  ‌ 
952‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
1,153‌ ‌ 

‌  ‌   
(342)‌ 

‌  ‌  ‌ 
1‌ ‌ 

‌  ‌   
(1)‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
1,763‌ ‌ 

     ‌Loans‌ ‌charged‌ ‌off‌ ‌  ‌  (681)‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  (1)‌  ‌  ‌  (682)‌ 
     ‌Recoveries‌ ‌of‌ ‌loans‌ ‌ ‌   
        ‌previously‌ ‌charged‌ ‌off‌ ‌ 

‌  ‌ 
1‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
1‌ ‌ 

  ‌Balance‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌  $‌  2,720‌ ‌  ‌  $‌  11,998‌ ‌  ‌  $‌ ‌  1,656‌ ‌  ‌  $‌  78‌ ‌  ‌  $‌  1‌ ‌  ‌  $‌  5‌ ‌  ‌  $‌  16,458‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Three‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
  ‌Balance‌ ‌March‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌  $‌  2,740‌ ‌  ‌  $‌  11,343‌ ‌  ‌  $‌ ‌  1,665‌ ‌  ‌  $‌  78‌ ‌  ‌  $‌  1‌ ‌  ‌  $‌  6‌ ‌  ‌  $‌  15,833‌ ‌ 
     ‌Provision‌ ‌(credit)‌ ‌ 
         ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌ 

‌   
(21)‌ 

‌  ‌  ‌ 
655‌ ‌ 

‌  ‌   
(9)‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
625‌ ‌ 

     ‌Loans‌ ‌charged‌ ‌off‌ ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  (1)‌  ‌  ‌  (1)‌ ‌ 
     ‌Recoveries‌ ‌of‌ ‌loans‌ ‌ ‌   
        ‌previously‌ ‌charged‌ ‌off‌ ‌ 

‌  ‌ 
1‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌   
—‌ ‌ 

‌  ‌   
—‌ ‌ 

‌  ‌   
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
1‌ ‌ 

  ‌Balance‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌  $‌  2,720‌ ‌  ‌  $‌  11,998‌ ‌  ‌  $‌ ‌  1,656‌ ‌  ‌  $‌  78‌ ‌  ‌  $‌  1‌ ‌  ‌  $‌  5‌ ‌  ‌  $‌  16,458‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Six‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌  ‌ 
  ‌Balance‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌  $‌  2,406‌ ‌  ‌  $‌  13,374‌ ‌  ‌  $‌  1,548‌ ‌  ‌  $‌  70‌ ‌  ‌  $‌  1‌  ‌  $‌  5‌ ‌  ‌  $‌  17,404‌ ‌ 
     ‌Provision‌ ‌(credit)‌‌ ‌  
        ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌ 

‌   
(474)‌ 

‌  ‌   
1,408‌ ‌ 

‌  ‌   
(93)‌ 

‌  ‌   
(13)‌ 

‌  ‌   
1‌ ‌ 

‌  ‌   
(1)‌ 

‌  ‌  ‌ 
828‌ ‌ 

     ‌Loans‌ ‌charged‌ ‌off‌ ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  (1)‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  (1)‌ 
     ‌Recoveries‌ ‌of‌ ‌loans‌ ‌ ‌   
        ‌previously‌ ‌charged‌ ‌off‌ ‌ 

‌   
—‌ ‌ 

‌  ‌   
—‌ ‌ 

‌  ‌   
—‌ ‌ 

‌  ‌   
—‌ ‌ 

‌  ‌   
—‌ ‌ 

‌  ‌   
—‌ ‌ 

‌  ‌   
—‌ ‌ 

  ‌Balance‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  $‌  1,932‌ ‌  ‌  $‌  14,782‌ ‌  ‌  $‌  1,455‌ ‌  ‌  $‌  57‌ ‌  ‌  $‌  1‌  ‌  $‌  4‌  ‌  $‌  18,231‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Three‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌  ‌ 
  ‌Balance‌ ‌March‌ ‌31,‌ ‌2021‌ ‌  $‌  2,312‌ ‌  ‌  $‌  13,936‌ ‌  ‌  $‌  1,359‌ ‌  ‌  $‌  69‌ ‌  ‌  $‌  1‌  ‌  $‌  4‌ ‌  ‌  $‌  17,681‌ ‌ 
     ‌Provision‌ ‌(credit)‌ ‌ 
         ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌ 

‌   
(380)‌ 

‌  ‌  ‌ 
846‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
96‌ ‌ 

‌  ‌   
(12)‌ 

‌  ‌   
—‌ ‌ 

‌  ‌   
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
550‌ ‌ 

     ‌Loans‌ ‌charged‌ ‌off‌ ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
     ‌Recoveries‌ ‌of‌ ‌loans‌ ‌ ‌   
        ‌previously‌ ‌charged‌ ‌off‌ ‌ 

‌   
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
—‌ ‌ 

‌  ‌   
—‌ 

‌  ‌   
—‌ 

‌  ‌   
—‌ 

‌  ‌   
—‌ ‌ 

  ‌Balance‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  $‌  1,932‌ ‌  ‌  $‌  14,782‌ ‌  ‌  $‌  1,455‌ ‌  ‌  $‌  57‌ ‌  ‌  $‌  1‌  ‌  $‌  4‌ ‌  ‌  $‌  18,231‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 



‌ 

Notes‌ ‌to‌ ‌Unaudited‌ ‌Consolidated‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌(continued)‌ ‌ 
‌ 

At‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2019,‌ ‌a‌ ‌residential‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌loan‌‌with‌‌a‌‌$4.3‌‌million‌‌recorded‌‌investment‌‌was‌‌included‌‌in‌‌non-accrual‌‌and‌‌                                       
impaired‌‌loans‌‌without‌‌a‌‌valuation‌‌allowance,‌‌based‌‌on‌‌a‌‌recent‌‌outside‌‌appraisal‌‌of‌‌the‌‌real‌‌estate‌‌collateral.‌ ‌In‌‌the‌‌first‌‌quarter‌‌of‌‌                                           
2020,‌‌the‌‌Bank‌‌purchased‌‌the‌‌property‌‌at‌‌a‌‌foreclosure‌‌auction,‌‌resulting‌‌in‌‌the‌‌transfer‌‌of‌‌the‌‌loan‌‌to‌‌foreclosed‌‌assets‌‌at‌‌fair‌‌value‌‌at‌‌                                               
the‌‌foreclosure‌‌date.‌ ‌Based‌‌on‌‌the‌‌results‌‌of‌‌the‌‌foreclosure‌‌auction,‌‌management‌‌reassessed‌‌the‌‌fair‌‌value‌‌of‌‌the‌‌property,‌‌moving‌‌it‌‌                                         
to‌‌the‌‌lower‌‌end‌‌of‌‌the‌‌range‌‌of‌‌fair‌‌value,‌‌and‌‌recorded‌‌a‌‌$681,000‌‌charge-off‌‌against‌‌the‌‌allowance‌‌for‌‌loan‌‌losses‌‌at‌‌the‌‌foreclosure‌‌                                               
date.‌ ‌ 

‌ 
An‌ ‌analysis‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses,‌ ‌by‌ ‌segment,‌ ‌as‌ ‌of‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌follows:‌ ‌ 

‌ 

‌ 
The‌ ‌following‌ ‌is‌ ‌a‌ ‌summary‌ ‌of‌ ‌impaired‌ ‌loans‌ ‌at‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021:‌ ‌ 

‌ 

‌ 
‌ 

‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 

‌ ‌  
‌ 
‌ 
‌ 

17‌ ‌ 

‌ 
Residential‌‌ 
Real‌ ‌Estate‌  ‌ 

Commercial‌‌ 
Real‌ ‌Estate‌ ‌  ‌ 

‌ 
Construction‌  ‌ 

Home‌‌ 
Equity‌‌ ‌   ‌ 

‌ 
Commercial‌  ‌ 

‌ 
Consumer‌  ‌ 

‌ 
Total‌ ‌ 

‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 
December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Allowance‌ ‌for‌ ‌impaired‌ ‌loans‌ ‌ ‌    $‌  77‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌ ‌  77‌ 
Allowance‌ ‌for‌ ‌non-impaired‌ ‌loans‌‌ ‌   ‌  2,329‌  ‌  ‌  13,374‌  ‌  ‌  1,548‌  ‌  ‌  70‌  ‌  ‌  1‌  ‌  ‌  5‌  ‌  ‌  17,327‌ 
‌  $‌  2,406‌  ‌  $‌  13,374‌  ‌  $‌  1,548‌  ‌  $‌  70‌  ‌  $‌  1‌  ‌  $‌  5‌  ‌  $‌ ‌  17,404‌ 

‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌  ‌ 

Impaired‌ ‌loans‌ ‌  $‌  2,056‌  ‌  $‌  2,057‌  ‌  $‌  925‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌ ‌  5,038‌ 
Non-impaired‌ ‌loans‌ ‌  ‌  628,282‌  ‌  ‌  1,691,158‌  ‌  ‌  152,095‌  ‌  ‌  25,882‌  ‌  ‌  6,971‌  ‌  ‌  467‌  ‌  ‌  2,504,855‌ 
‌  $‌  630,338‌  ‌  $‌  1,693,215‌  ‌  $‌  153,020‌  ‌  $‌  25,882‌  ‌  $‌  6,971‌  ‌  $‌  467‌  ‌  $‌ ‌  2,509,893‌ 

‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌  ‌ 

June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Allowance‌ ‌for‌ ‌impaired‌ ‌loans‌ ‌ ‌    $‌  54‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌ ‌  54‌ 
Allowance‌ ‌for‌ ‌non-impaired‌ ‌loans‌‌   ‌  1,878‌  ‌  ‌  14,782‌  ‌  ‌  1,455‌  ‌  ‌  57‌  ‌  ‌  1‌  ‌  ‌  4‌  ‌  ‌  18,177‌ 

‌  $‌  1,932‌  ‌  $‌  14,782‌  ‌  $‌  1,455‌  ‌  $‌  57‌  ‌  $‌  1‌  ‌  $‌  4‌  ‌  $‌ ‌  18,231‌ 
‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌  ‌ 

Impaired‌ ‌loans‌ ‌  $‌  861‌  ‌  $‌  296‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌  —‌  ‌  $‌ ‌  1,157‌ 
Non-impaired‌ ‌loans‌ ‌  ‌  583,783‌  ‌  ‌  1,881,903‌  ‌  ‌  147,533‌  ‌  ‌  25,817‌  ‌  ‌  5,177‌  ‌  ‌  419‌  ‌  ‌  2,644,632‌ 

‌  $‌  584,644‌  ‌  $‌  1,882,199‌  ‌  $‌  147,533‌  ‌  $‌  25,817‌  ‌  $‌  5,177‌  ‌  $‌  419‌  ‌  $‌ ‌  2,645,789‌ 

‌   ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌  ‌  June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌ 
‌  ‌ 

Recorded‌‌ 
Investment‌ 

‌  Unpaid‌‌ 
Principal‌‌ 
Balance‌ ‌ 

‌  ‌ 
Related‌‌ 

Allowance‌ 

‌  ‌ 
Recorded‌‌ 

Investment‌ 

‌  Unpaid‌‌ 
Principal‌ 
Balance‌ 

‌  ‌ 
Related‌‌ 

Allowance‌ 
‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 

Impaired‌ ‌loans‌ ‌without‌ ‌a‌ ‌valuation‌ ‌allowance:‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
     ‌Residential‌ ‌real‌ ‌estate‌‌ ‌   $‌  1,342‌ ‌  ‌  $‌ ‌  1,394‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  $‌  350‌ ‌  ‌  $‌ ‌  403‌ ‌  ‌  ‌  ‌ 
     ‌Commercial‌ ‌real‌ ‌estate‌‌ ‌   ‌  2,057‌ ‌  ‌  ‌  2,057‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  296‌ ‌  ‌  ‌  296‌ ‌  ‌  ‌  ‌ 
     ‌Construction‌ ‌  ‌  925‌ ‌  ‌  ‌  925‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  ‌ 
          ‌Total‌ ‌ ‌    ‌  4,324‌ ‌  ‌  ‌  4,376‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  646‌ ‌  ‌  ‌  699‌ ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Impaired‌ ‌loans‌ ‌with‌ ‌a‌ ‌valuation‌ ‌allowance:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
     ‌Residential‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌ ‌    ‌  714‌ ‌  ‌  ‌  714‌ ‌  ‌  $‌  77‌ ‌  ‌  ‌  511‌ ‌  ‌  ‌  511‌ ‌  ‌  $‌ ‌  54‌ ‌ 
          ‌Total‌ ‌impaired‌ ‌loans‌ ‌ ‌    $‌  5,038‌ ‌  ‌  $‌ ‌  5,090‌ ‌  ‌  $‌  77‌ ‌  ‌  $‌  1,157‌ ‌  ‌  $‌ ‌  1,210‌ ‌  ‌  $‌ ‌  54‌ ‌ 



‌ 

Notes‌ ‌to‌ ‌Unaudited‌ ‌Consolidated‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌(continued)‌ ‌ 
‌ 

The‌ ‌following‌ ‌is‌ ‌information‌ ‌pertaining‌ ‌to‌ ‌impaired‌ ‌loans‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌periods‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌2021:‌ ‌ 
‌ 

‌ 
‌ 

‌ 
No‌ ‌additional‌ ‌funds‌ ‌are‌ ‌committed‌ ‌to‌ ‌be‌ ‌advanced‌ ‌in‌ ‌connection‌ ‌with‌ ‌impaired‌ ‌loans.‌ ‌ 

‌ 
In‌‌the‌‌course‌‌of‌‌resolving‌‌non-performing‌‌loans,‌‌the‌‌Bank‌‌may‌‌choose‌‌to‌‌restructure‌‌the‌‌contractual‌‌terms‌‌of‌‌certain‌‌loans,‌‌with‌‌                                       

terms‌‌modified‌‌to‌‌fit‌‌the‌‌ability‌‌of‌‌the‌‌borrower‌‌to‌‌repay‌‌in‌‌line‌‌with‌‌its‌‌current‌‌financial‌‌status.‌ ‌A‌‌loan‌‌is‌‌considered‌‌a‌‌troubled‌‌debt‌‌                                                 
restructure‌‌if,‌‌for‌‌reasons‌‌related‌‌to‌‌the‌‌debtor’s‌‌financial‌‌difficulties,‌‌a‌‌concession‌‌is‌‌granted‌‌to‌‌the‌‌debtor‌‌that‌‌would‌‌not‌‌otherwise‌‌be‌‌                                           
considered.‌  ‌For‌ ‌the‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌2021,‌ ‌troubled‌ ‌debt‌ ‌restructurings‌ ‌were‌ ‌not‌ ‌considered‌ ‌material.‌ ‌ 
‌ 

Credit‌ ‌Quality‌ ‌Information‌ ‌ 
The‌ ‌Bank‌ ‌uses‌ ‌a‌ ‌seven-grade‌ ‌internal‌ ‌rating‌ ‌system‌ ‌for‌ ‌residential‌ ‌real‌ ‌estate,‌ ‌commercial‌ ‌real‌ ‌estate,‌ ‌construction‌ ‌and‌‌                                 

commercial‌ ‌loans‌ ‌as‌ ‌follows:‌ ‌ 
‌ 

Loans‌ ‌rated‌ ‌1-3B‌:‌  ‌Loans‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌category‌ ‌are‌ ‌considered‌ ‌“pass”‌ ‌rated‌ ‌with‌ ‌low‌ ‌to‌ ‌average‌ ‌risk.‌ ‌ 
‌ 

Loans‌‌rated‌‌4‌:‌ ‌Loans‌‌in‌‌this‌‌category‌‌are‌‌considered‌‌“special‌‌mention.”‌ ‌These‌‌loans‌‌are‌‌currently‌‌protected,‌‌but‌‌exhibit‌‌conditions‌‌                                     
that‌‌have‌‌the‌‌potential‌‌for‌‌weakness.‌ ‌The‌‌borrower‌‌may‌‌be‌‌affected‌‌by‌‌unfavorable‌‌economic,‌‌market‌‌or‌‌other‌‌external‌‌conditions‌‌that‌‌                                       
may‌ ‌affect‌ ‌their‌ ‌ability‌ ‌to‌ ‌repay‌ ‌the‌ ‌debt.‌ ‌These‌ ‌may‌ ‌also‌ ‌include‌ ‌credits‌ ‌where‌ ‌there‌ ‌is‌ ‌deterioration‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌collateral‌ ‌or‌ ‌have‌‌                                           
deficiencies‌ ‌which‌ ‌may‌ ‌affect‌ ‌our‌ ‌ability‌ ‌to‌ ‌collect‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌collateral.‌ ‌This‌ ‌rating‌ ‌is‌ ‌consistent‌ ‌with‌ ‌the‌ ‌“Other‌ ‌Assets‌ ‌Especially‌‌                                       
Mentioned”‌ ‌category‌ ‌used‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌Federal‌ ‌Deposit‌ ‌Insurance‌ ‌Corporation‌ ‌(“FDIC”).‌ ‌ 
‌ 

Loans‌‌rated‌‌5‌:‌ ‌Loans‌‌in‌‌this‌‌category‌‌are‌‌considered‌‌“substandard.”‌ ‌Generally,‌‌a‌‌loan‌‌is‌‌considered‌‌substandard‌‌if‌‌it‌‌is‌‌inadequately‌‌                                       
protected‌‌by‌‌the‌‌current‌‌net‌‌worth‌‌and‌‌paying‌‌capacity‌‌of‌‌the‌‌obligors‌‌and/or‌‌the‌‌collateral‌‌pledged.‌ ‌There‌‌is‌‌a‌‌distinct‌‌possibility‌‌that‌‌                                           
the‌ ‌Bank‌ ‌will‌ ‌sustain‌ ‌some‌ ‌loss‌ ‌if‌ ‌the‌ ‌weakness‌ ‌is‌ ‌not‌ ‌corrected.‌ ‌ 

‌ 
Loans‌ ‌rated‌ ‌6‌:‌ ‌Loans‌ ‌in‌‌this‌‌category‌‌are‌‌considered‌‌“doubtful.”‌ ‌Loans‌‌classified‌‌as‌‌doubtful‌‌have‌‌all‌‌the‌‌weaknesses‌‌inherent‌‌in‌‌                                       
those‌ ‌classified‌ ‌substandard‌ ‌with‌ ‌the‌‌added‌‌characteristic‌‌that‌‌the‌‌weaknesses‌‌make‌‌collection‌‌or‌‌liquidation‌‌in‌‌full,‌‌on‌‌the‌‌basis‌‌of‌‌                                       
currently‌ ‌existing‌ ‌facts,‌ ‌highly‌ ‌questionable‌ ‌and‌ ‌improbable.‌ ‌ 

‌ 
Loans‌ ‌rated‌ ‌7‌:‌  ‌Loans‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌category‌ ‌are‌ ‌considered‌ ‌uncollectible‌ ‌(“loss”)‌ ‌and‌ ‌of‌ ‌such‌ ‌little‌ ‌value‌ ‌that‌ ‌their‌ ‌continuance‌ ‌as‌ ‌loans‌ ‌is‌‌ 
not‌ ‌warranted.‌ ‌ 

‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 

18‌ ‌ 

‌  Three‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌  ‌  Six‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌ 
‌  Average‌‌ 

Recorded‌‌ 
Investment‌ 

‌  Interest‌‌ 
Income‌‌ 

Recognized‌ 

‌  Interest‌ ‌Income‌ 
Recognized‌ ‌on‌‌ 

Cash‌ ‌Basis‌ ‌ 

‌  Average‌‌ 
Recorded‌‌ 

Investment‌ ‌ 

‌  Interest‌‌ 
Income‌‌ 

Recognized‌ 

‌  Interest‌ ‌Income‌‌ 
Recognized‌ ‌on‌‌ 

Cash‌ ‌Basis‌ ‌ 
‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 

Impaired‌ ‌loans:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
     ‌Residential‌ ‌real‌ ‌estate‌‌ ‌   $‌  2,407‌ ‌  ‌  $‌ ‌  15‌ ‌  ‌  $‌  6‌ ‌  ‌  $‌  3,096‌ ‌  ‌  $‌ ‌  31‌ ‌  ‌  $‌  23‌ ‌ 
     ‌Commercial‌ ‌real‌ ‌estate‌‌ ‌   ‌  505‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  9‌ ‌  ‌  ‌  507‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  21‌ ‌ 
     ‌Construction‌‌ ‌   ‌  371‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  5‌ ‌  ‌  ‌  186‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  5‌ ‌ 
     ‌Home‌ ‌equity‌ ‌  ‌  76‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  1‌ ‌  ‌  ‌  53‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  2‌ ‌ 
          ‌Total‌  ‌impaired‌ ‌loans‌ ‌  $‌  3,359‌ ‌  ‌  $‌ ‌  15‌ ‌  ‌  $‌  21‌ ‌  ‌  $‌  3,842‌ ‌  ‌  $‌ ‌  31‌ ‌  ‌  $‌  51‌ ‌ 

‌  Three‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  ‌  Six‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌ 
‌  Average‌‌ 

Recorded‌‌ 
Investment‌ 

‌  Interest‌‌ 
Income‌‌ 

Recognized‌ 

‌  Interest‌ ‌Income‌ 
Recognized‌ ‌on‌‌ 

Cash‌ ‌Basis‌ ‌ 

‌  Average‌‌ 
Recorded‌‌ 

Investment‌ ‌ 

‌  Interest‌‌ 
Income‌‌ 

Recognized‌ 

‌  Interest‌ ‌Income‌‌ 
Recognized‌ ‌on‌‌ 

Cash‌ ‌Basis‌ ‌ 
‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 

Impaired‌ ‌loans:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
     ‌Residential‌ ‌real‌ ‌estate‌‌ ‌   $‌  920‌ ‌  ‌  $‌ ‌  11‌ ‌  ‌  $‌  4‌ ‌  ‌  $‌  1,284‌ ‌  ‌  $‌ ‌  23‌ ‌  ‌  $‌  59‌ ‌ 
     ‌Commercial‌ ‌real‌ ‌estate‌‌ ‌   ‌  296‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  1,045‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  132‌ ‌ 
     ‌Construction‌‌ ‌   ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  232‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  163‌ ‌ 
          ‌Total‌  ‌impaired‌ ‌loans‌ ‌  $‌  1,216‌ ‌  ‌  $‌ ‌  11‌ ‌  ‌  $‌  4‌ ‌  ‌  $‌  2,561‌ ‌  ‌  $‌ ‌  23‌ ‌  ‌  $‌  354‌ ‌ 



‌ 

Notes‌ ‌to‌ ‌Unaudited‌ ‌Consolidated‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌(continued)‌ ‌ 
‌ 

Commercial‌ ‌loans‌ ‌are‌ ‌assigned‌ ‌an‌ ‌initial‌ ‌risk‌ ‌rating‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌at‌‌the‌‌origination‌‌of‌‌the‌‌loan.‌ ‌Subsequently,‌‌the‌‌Bank‌‌has‌‌a‌‌                                           
quality‌ ‌control‌ ‌program‌ ‌performed‌ ‌by‌ ‌an‌ ‌independent‌ ‌third‌ ‌party.‌ ‌Quarterly,‌ ‌all‌‌new‌‌commercial,‌‌construction‌‌and‌‌residential‌‌loan‌‌                                 
relationships‌ ‌with‌‌outstanding‌‌balances‌‌or‌‌commitments‌‌of‌‌$500,000‌‌or‌‌more‌‌are‌‌reviewed‌‌and‌‌assigned‌‌a‌‌risk‌‌rating.‌ ‌On‌‌a‌‌rolling‌‌                                       
quarterly‌ ‌basis,‌ ‌an‌ ‌in-depth‌ ‌review‌ ‌is‌ ‌performed‌ ‌on‌ ‌all‌ ‌commercial‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌relationships‌ ‌(and‌ ‌related‌ ‌residential‌ ‌loans)‌ ‌with‌‌                                   
exposure‌ ‌in‌ ‌excess‌ ‌of‌ ‌$850,000‌ ‌and‌ ‌all‌ ‌the‌ ‌loans‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌Watch‌ ‌List.‌ ‌Commercial‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌relationships‌ ‌(and‌ ‌related‌‌                                       
residential‌‌loans)‌‌with‌‌exposure‌‌between‌‌$500,000‌‌and‌‌$800,000‌‌are‌‌reviewed‌‌at‌‌least‌‌annually.‌ ‌Watch‌‌List‌‌loans‌‌are‌‌those‌‌loans‌‌that‌‌                                       
are‌‌more‌‌than‌‌two‌‌payments‌‌past‌‌due‌‌at‌‌the‌‌end‌‌of‌‌the‌‌quarter,‌‌loans‌‌for‌‌which‌‌the‌‌borrowing‌‌entity‌‌or‌‌sponsor‌‌has‌‌filed‌‌bankruptcy,‌ ‌                                               
loans‌ ‌rated‌ ‌four‌ ‌or‌ ‌higher‌ ‌in‌ ‌a‌ ‌previous‌ ‌review,‌ ‌impaired‌ ‌loans,‌ ‌troubled‌ ‌debt‌ ‌restructurings‌ ‌and‌ ‌loans‌ ‌past‌ ‌contractual‌ ‌maturity.‌ ‌                                     
Results‌‌of‌‌the‌‌independent‌‌loan‌‌review‌‌are‌‌reported‌‌to‌‌the‌‌Bank’s‌‌Audit‌‌Committee‌‌on‌‌a‌‌quarterly‌‌basis‌‌and‌‌become‌‌the‌‌mechanism‌‌                                         
for‌ ‌monitoring‌ ‌the‌ ‌overall‌ ‌credit‌ ‌quality‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌portfolio.‌ ‌ ‌   
‌ 

The‌ ‌following‌ ‌table‌ ‌presents‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌loans‌ ‌by‌ ‌risk‌ ‌rating‌ ‌as‌ ‌of‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021:‌ ‌ 
‌ 

‌ 
Residential‌ ‌loans‌ ‌are‌ ‌rated‌ ‌1-3B‌ ‌at‌ ‌origination‌ ‌with‌ ‌subsequent‌ ‌adjustments‌ ‌based‌ ‌on‌ ‌delinquency‌ ‌or‌ ‌upon‌ ‌review‌ ‌if‌ ‌included‌ ‌in‌‌ 

the‌ ‌scope‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌loan‌ ‌review‌ ‌process‌ ‌described‌ ‌above.‌  ‌For‌ ‌home‌ ‌equity‌ ‌and‌ ‌consumer‌ ‌loans,‌ ‌management‌ ‌uses‌ ‌delinquency‌‌ 
reports‌ ‌as‌ ‌the‌ ‌key‌ ‌credit‌ ‌quality‌ ‌indicator.‌ ‌ 
‌ 

NOTE‌ ‌7:‌ ‌RECENT‌ ‌ACCOUNTING‌ ‌PRONOUNCEMENTS‌ ‌ 

Accounting‌ ‌Standards‌ ‌Issued‌ ‌But‌ ‌Yet‌ ‌Not‌ ‌Adopted‌ ‌ 
The‌ ‌following‌ ‌identifies‌ ‌Accounting‌ ‌Standards‌ ‌Updates‌ ‌(“ASU”)‌ ‌applicable‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌Bank‌‌that‌‌have‌‌been‌‌issued‌‌but‌‌are‌‌not‌‌yet‌‌                                     

effective:‌ ‌ 
‌ 

In‌‌June‌‌2016,‌‌the‌‌Financial‌‌Accounting‌‌Standards‌‌Board‌‌(“FASB”)‌‌issued‌‌ASU‌‌2016-13,‌‌‌Financial‌‌Instruments‌‌–‌‌Credit‌‌Losses‌‌                                 
(Topic‌ ‌326)‌‌(“ASU‌‌2016-13”).‌ ‌This‌‌Update‌‌requires‌‌entities‌‌to‌‌measure‌‌expected‌‌credit‌‌losses‌‌based‌‌on‌‌relevant‌‌information‌‌about‌‌                                   
past‌‌events,‌‌including‌‌historical‌‌experience,‌‌current‌‌conditions,‌‌and‌‌reasonable‌‌and‌‌supportable‌‌forecasts‌‌that‌‌affect‌‌the‌‌collectability‌‌                               
of‌‌the‌‌reported‌‌amount.‌ ‌Credit‌‌losses‌‌on‌‌available‌‌for‌‌sale‌‌debt‌‌securities‌‌should‌‌be‌‌measured‌‌in‌‌a‌‌manner‌‌similar‌‌to‌‌current‌‌GAAP.‌ ‌                                           
However,‌ ‌the‌ ‌amendments‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌Update‌ ‌require‌ ‌that‌ ‌credit‌ ‌losses‌ ‌be‌ ‌presented‌ ‌as‌ ‌an‌ ‌allowance‌ ‌rather‌ ‌than‌ ‌as‌‌a‌‌write‌‌down.‌ ‌In‌‌                                           
November‌‌2019,‌‌the‌‌FASB‌‌issued‌‌ASU‌‌2019-10,‌‌‌Financial‌‌Instruments—Credit‌‌Losses‌‌(Topic‌‌326),‌‌Derivatives‌‌and‌‌Hedging‌‌(Topic‌‌                               
815),‌ ‌and‌ ‌Leases‌ ‌(Topic‌ ‌842):‌ ‌Effective‌ ‌Dates.‌ ‌‌This‌ ‌Update‌ ‌delayed‌ ‌the‌ ‌effective‌ ‌date‌‌of‌‌ASU‌‌2016-13‌‌for‌‌entities‌‌eligible‌‌to‌‌be‌‌                                         
smaller‌‌reporting‌‌companies‌‌(“SRC”),‌‌public‌‌business‌‌entities‌‌that‌‌are‌‌not‌‌SEC‌‌filers,‌‌and‌‌entities‌‌that‌‌are‌‌not‌‌public‌‌business‌‌entities,‌‌                                       
until‌‌fiscal‌‌years‌‌beginning‌‌after‌‌December‌‌15,‌‌2022,‌‌including‌‌interim‌‌periods‌‌within‌‌those‌‌fiscal‌‌years.‌ ‌As‌‌of‌‌the‌‌date‌‌of‌‌issuance‌‌of‌‌                                           
ASU‌‌2019-10,‌‌the‌‌Bank‌‌was‌‌an‌‌eligible‌‌SRC‌‌and‌‌therefore,‌‌the‌‌adoption‌‌of‌‌ASU‌‌2016-13‌‌is‌‌being‌‌delayed.‌ ‌The‌‌Bank‌‌has‌‌completed‌‌                                           
the‌‌model‌‌selection,‌‌defined‌‌the‌‌data‌‌framework‌‌and‌‌is‌‌currently‌‌parallel‌‌running‌‌the‌‌model‌‌and‌‌evaluating‌‌the‌‌results.‌ ‌Management‌‌                                     
will‌‌continue‌‌to‌‌monitor‌‌developments‌‌and‌‌additional‌‌guidance‌‌to‌‌determine‌‌the‌‌potential‌‌impact‌‌on‌‌the‌‌Bank's‌‌consolidated‌‌financial‌‌                                   
statements.‌‌ ‌  

‌ 
In‌‌April‌‌2019,‌‌the‌‌FASB‌‌issued‌‌ASU‌‌2019-04,‌‌‌Codification‌‌Improvements‌‌to‌‌Topic‌‌326,‌‌Financial‌‌Instruments‌‌–‌‌Credit‌‌Losses,‌‌                                   

Topic‌‌815,‌‌Derivatives‌‌and‌‌Hedging,‌‌and‌‌Topic‌‌825,‌‌Financial‌‌Instruments‌.‌ ‌The‌‌amendments‌‌in‌‌this‌‌Update‌‌affect‌‌a‌‌variety‌‌of‌‌Topics‌‌                                       
in‌ ‌the‌ ‌Codification‌ ‌and‌ ‌represent‌ ‌changes‌ ‌to‌‌clarify,‌‌correct‌‌errors‌‌in,‌‌or‌‌address‌‌implementation‌‌issues.‌ ‌The‌‌amendments‌‌to‌‌‌Topic‌‌                                     
326,‌ ‌Financial‌ ‌Instruments‌ ‌–‌ ‌Credit‌ ‌Losses‌ ‌and‌ ‌‌Topic‌ ‌815,‌ ‌Derivatives‌ ‌and‌ ‌Hedging,‌ ‌have‌ ‌the‌‌same‌‌effective‌‌dates‌‌and‌‌transition‌‌                                     
requirements‌ ‌as‌ ‌those‌ ‌standards,‌ ‌unless‌ ‌the‌ ‌entity‌ ‌has‌ ‌already‌ ‌adopted‌ ‌the‌ ‌standard.‌ ‌The‌ ‌amendments‌ ‌to‌ ‌‌Topic‌ ‌825,‌ ‌Financial‌‌                                   
Instruments‌ ‌were‌‌effective‌‌for‌‌the‌‌Bank‌‌beginning‌‌on‌‌January‌‌1,‌‌2020.‌ ‌Management‌‌has‌‌evaluated‌‌the‌‌Update‌‌and‌‌determined‌‌that‌‌                                     
changes‌ ‌are‌ ‌not‌ ‌applicable‌ ‌or‌ ‌material‌ ‌to‌ ‌its‌ ‌consolidated‌ ‌financial‌ ‌statements.‌ ‌ 

‌ 
‌ 

19‌ ‌ 

‌ 
Rating‌ ‌ 

‌  Residential‌ ‌Real‌ 
Estate‌ ‌ 

‌  Commercial‌‌ 
Real‌ ‌Estate‌ ‌ 

‌  ‌ 
Construction‌ ‌ 

‌  ‌ 
Commercial‌ ‌ 

‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 
December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
 ‌1-‌ ‌3B‌ ‌  $‌  628,928‌ ‌  ‌  $‌ ‌  1,690,459‌ ‌  ‌  $‌  152,095‌ ‌  ‌  $‌  6,971‌ ‌ 
    ‌4‌ ‌    ‌  1,057‌ ‌  ‌  ‌  2,756‌ ‌  ‌  ‌  925‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
    ‌5‌ ‌    ‌  353‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
‌  $‌  630,338‌ ‌  ‌  $‌ ‌  1,693,215‌ ‌  ‌  $‌  153,020‌ ‌  ‌  $‌  6,971‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
 ‌1-‌ ‌3B‌ ‌  $‌  584,227‌ ‌  ‌  $‌  1,881,903‌ ‌  ‌  $‌  147,533‌ ‌  ‌  $‌  5,177‌ ‌ 
    ‌4‌ ‌    ‌  67‌ ‌  ‌  ‌  296‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 
    ‌5‌ ‌    ‌  350‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌  ‌  —‌ ‌ 

‌  $‌  584,644‌ ‌  ‌  $‌  1,882,199‌ ‌  ‌  $‌  147,533‌ ‌  ‌  $‌  5,177‌ ‌ 



‌ 

Notes‌ ‌to‌ ‌Unaudited‌ ‌Consolidated‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌(concluded)‌ ‌ 
‌ 

In‌ ‌May‌ ‌2019,‌ ‌the‌ ‌FASB‌ ‌issued‌ ‌ASU‌ ‌2019-05,‌ ‌‌Financial‌ ‌Instruments‌ ‌–‌ ‌Credit‌‌Losses‌‌(Topic‌‌326):‌‌Targeted‌‌Transition‌‌Relief‌.‌ ‌                                   
This‌ ‌Update‌ ‌provides‌ ‌transition‌ ‌relief‌ ‌by‌ ‌providing‌ ‌entities‌ ‌with‌ ‌an‌ ‌option‌ ‌to‌ ‌irrevocably‌ ‌elect‌ ‌the‌ ‌fair‌ ‌value‌ ‌option,‌ ‌on‌ ‌an‌‌                                       
instrument-by-instrument‌ ‌basis,‌ ‌for‌ ‌eligible‌ ‌financial‌ ‌assets‌‌measured‌‌at‌‌amortized‌‌cost‌‌basis‌‌upon‌‌adoption‌‌of‌‌ASU‌‌2016-13.‌ ‌The‌‌                                 
election‌ ‌is‌ ‌not‌ ‌available‌‌for‌‌either‌‌available-for-sale‌‌or‌‌held-to-maturity‌‌debt‌‌securities.‌ ‌For‌‌entities‌‌that‌‌have‌‌not‌‌yet‌‌adopted‌‌ASU‌‌                                     
2016-13,‌‌the‌‌effective‌‌date‌‌and‌‌transition‌‌methodology‌‌for‌‌the‌‌amendments‌‌in‌‌this‌‌Update‌‌are‌‌the‌‌same‌‌as‌‌in‌‌ASU‌‌2016-13.‌ ‌The‌‌Bank‌‌                                           
does‌ ‌not‌ ‌intend‌ ‌to‌ ‌make‌ ‌this‌ ‌election‌ ‌at‌ ‌this‌ ‌time.‌‌ ‌  

‌ 
In‌ ‌November‌ ‌2019,‌ ‌the‌ ‌FASB‌ ‌issued‌ ‌ASU‌ ‌2019-11,‌ ‌‌Codification‌ ‌Improvements‌ ‌to‌ ‌Topic‌ ‌326,‌ ‌Financial‌ ‌Instruments—Credit‌‌                             

Losses.‌ ‌This‌‌Update‌‌clarifies,‌‌corrects‌‌errors‌‌and‌‌improves‌‌certain‌‌aspects‌‌of‌‌the‌‌amendments‌‌in‌‌ASU‌‌2016-13.‌ ‌For‌‌entities‌‌that‌‌have‌‌                                       
not‌ ‌yet‌ ‌adopted‌ ‌ASU‌ ‌2016-13,‌ ‌the‌ ‌effective‌ ‌date‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌amendments‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌ASU‌ ‌is‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌as‌ ‌in‌ ‌ASU‌ ‌2016-13.‌ ‌ ‌   

‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 

‌   
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‌ 

Item‌ ‌2‌ ‌–‌ ‌Management's‌ ‌Discussion‌ ‌and‌ ‌Analysis‌ ‌of‌ ‌Financial‌ ‌Condition‌ ‌and‌ ‌Results‌ ‌of‌ ‌Operations‌ ‌ 
‌ 

Cautionary‌ ‌Note‌ ‌Regarding‌ ‌Forward-Looking‌ ‌Statements‌ ‌ 

The‌ ‌following‌ ‌discussion‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌financial‌ ‌condition‌ ‌and‌ ‌results‌ ‌of‌ ‌operations‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌should‌ ‌be‌ ‌read‌ ‌in‌ ‌conjunction‌ ‌with‌ ‌the‌‌                                         
Consolidated‌ ‌Financial‌ ‌Statements‌ ‌and‌ ‌Notes‌ ‌thereto‌ ‌included‌ ‌elsewhere‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌Quarterly‌ ‌Report‌ ‌on‌ ‌Form‌ ‌10-Q‌ ‌and‌ ‌our‌ ‌Annual‌‌                                   
Report‌‌on‌‌Form‌‌10-K‌‌for‌‌the‌‌year‌‌ended‌‌December‌‌31,‌‌2020.‌ ‌Matters‌‌discussed‌‌in‌‌this‌‌Quarterly‌‌Report‌‌on‌‌Form‌‌10-Q‌‌and‌‌in‌‌our‌‌                                             
public‌‌disclosures,‌‌whether‌‌written‌‌or‌‌oral,‌‌relating‌‌to‌‌future‌‌events‌‌or‌‌our‌‌future‌‌performance,‌‌including‌‌any‌‌discussion,‌‌expressed‌‌or‌‌                                     
implied,‌ ‌of‌ ‌our‌ ‌anticipated‌ ‌growth,‌ ‌operating‌ ‌results,‌ ‌future‌ ‌earnings‌ ‌per‌ ‌share,‌ ‌plans‌ ‌and‌ ‌objectives,‌ ‌contain‌ ‌forward-looking‌‌                               
statements‌‌within‌‌the‌‌meaning‌‌of‌‌Section 27A‌‌of‌‌the‌‌Securities‌‌Act‌‌of‌‌1933‌‌and‌‌Section 21E‌‌of‌‌the‌‌Securities‌‌Exchange‌‌Act‌‌of‌‌1934.‌ ‌                                         
These‌ ‌statements‌‌are‌‌often‌‌identified‌‌by‌‌the‌‌words‌‌“believe,”‌‌“plan,”‌‌“estimate,”‌‌“project,”‌‌“target,”‌‌“continue,”‌‌“intend,”‌‌“expect,”‌‌                               
“future,”‌‌“anticipate,”‌‌and‌‌similar‌‌expressions‌‌that‌‌are‌‌not‌‌statements‌‌of‌‌historical‌‌fact.‌ ‌These‌‌statements‌‌are‌‌not‌‌guarantees‌‌of‌‌future‌‌                                     
performance‌ ‌and‌ ‌involve‌ ‌certain‌ ‌risks,‌ ‌uncertainties‌‌and‌‌assumptions‌‌that‌‌are‌‌difficult‌‌to‌‌predict,‌‌including‌‌changes‌‌in‌‌political‌‌and‌‌                                   
economic‌ ‌climate,‌ ‌interest‌ ‌rate‌ ‌fluctuations‌ ‌and‌ ‌competitive‌ ‌product‌ ‌and‌ ‌pricing‌ ‌pressures‌ ‌within‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌‌market,‌‌bond‌‌market‌‌                                 
fluctuations,‌‌personal‌‌and‌‌corporate‌‌customers’‌‌bankruptcies‌‌and‌‌inflation.‌ ‌Our‌‌actual‌‌results‌‌and‌‌timing‌‌of‌‌certain‌‌events‌‌could‌‌differ‌‌                                   
materially‌‌from‌‌those‌‌anticipated‌‌in‌‌these‌‌forward-looking‌‌statements‌‌as‌‌a‌‌result‌‌of‌‌certain‌‌factors‌‌including,‌‌but‌‌not‌‌limited‌‌to,‌‌those‌‌                                       
set‌‌forth‌‌under‌‌“Risk‌‌Factors”‌‌and‌‌elsewhere‌‌in‌‌this‌‌Quarterly‌‌Report‌‌on‌‌Form‌‌10-Q‌‌and‌‌in‌‌our‌‌other‌‌public‌‌filings‌‌with‌‌the‌‌Federal‌‌                                             
Deposit‌‌Insurance‌‌Corporation‌‌(“FDIC”).‌ ‌It‌‌is‌‌routine‌‌for‌‌internal‌‌projections‌‌and‌‌expectations‌‌to‌‌change‌‌as‌‌the‌‌year‌‌or‌‌each‌‌quarter‌‌                                       
in‌‌the‌‌year‌‌progresses‌‌and,‌‌therefore,‌‌it‌‌should‌‌be‌‌clearly‌‌understood‌‌that‌‌all‌‌forward-looking‌‌statements‌‌and‌‌the‌‌internal‌‌projections‌‌                                     
and‌‌beliefs‌‌upon‌‌which‌‌we‌‌base‌‌our‌‌expectations‌‌included‌‌in‌‌this‌‌Quarterly‌‌Report‌‌on‌‌Form‌‌10-Q‌‌are‌‌made‌‌only‌‌as‌‌of‌‌the‌‌date‌‌of‌‌this‌                                                 
Quarterly‌ ‌Report‌ ‌on‌ ‌Form‌ ‌10-Q‌ ‌and‌ ‌may‌ ‌change.‌ ‌While‌ ‌we‌ ‌may‌‌elect‌‌to‌‌update‌‌forward-looking‌‌statements‌‌at‌‌some‌‌point‌‌in‌‌the‌‌                                         
future,‌‌we‌‌do‌‌not‌‌undertake‌‌any‌‌obligation‌‌to‌‌update‌‌any‌‌forward-looking‌‌statements‌‌whether‌‌as‌‌a‌‌result‌‌of‌‌new‌‌information,‌‌future‌‌                                       
events‌ ‌or‌ ‌otherwise.‌ ‌ 

‌ 
Note‌ ‌on‌ ‌Core‌ ‌Return‌ ‌on‌ ‌Average‌ ‌Equity‌ ‌and‌ ‌Core‌ ‌Return‌ ‌on‌ ‌Average‌ ‌Assets‌ ‌ 

In‌ ‌accordance‌ ‌with‌ ‌Accounting‌ ‌Standards‌ ‌Codification‌ ‌‌Topic‌ ‌321,‌ ‌Investments‌ ‌-‌ ‌Equity‌ ‌Securities‌,‌ ‌equity‌ ‌securities‌ ‌(except‌ ‌those‌‌                               
accounted‌‌for‌‌under‌‌the‌‌equity‌‌method‌‌of‌‌accounting‌‌or‌‌those‌‌that‌‌result‌‌in‌ ‌consolidation‌‌of‌‌the‌‌investee)‌‌are‌‌measured‌‌at‌‌fair‌‌value‌‌                                           
with‌‌changes‌‌in‌‌fair‌‌value‌‌recognized‌‌in‌‌the‌‌Consolidated‌‌Statements‌‌of‌‌Net‌‌Income,‌‌regardless‌‌of‌‌whether‌‌such‌‌gains‌‌and‌‌losses‌‌are‌‌                                         
realized,‌ ‌and‌‌included‌‌in‌‌the‌‌other‌‌income‌‌(loss)‌‌category.‌ ‌This‌‌change‌‌affects‌‌the‌‌Bank’s‌‌portfolio‌‌of‌‌marketable‌‌equity‌‌securities,‌‌                                     
which‌ ‌includes‌ ‌common‌ ‌equity‌ ‌securities‌ ‌and‌ ‌a‌ ‌mutual‌ ‌fund‌ ‌which‌ ‌invests‌ ‌in‌ ‌securities‌ ‌which‌ ‌qualify‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌Community‌‌                                   
Reinvestment‌‌Act‌‌securities‌‌test.‌ ‌This‌‌portfolio‌‌primarily‌‌includes‌‌common‌‌equity‌‌investments,‌‌which‌‌the‌‌Bank‌‌views‌‌as‌‌long-term‌‌                                 
partnership‌ ‌interests‌ ‌in‌ ‌operating‌ ‌companies.‌ ‌Consequently,‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌does‌ ‌not‌ ‌view‌ ‌the‌ ‌quarterly‌ ‌fluctuation‌ ‌in‌ ‌market‌ ‌value‌ ‌as‌‌                                   
indicative‌‌of‌‌the‌‌change‌‌in‌‌the‌‌intrinsic‌‌value‌‌of‌‌these‌‌portfolio‌‌holdings.‌ ‌The‌‌performance‌‌of‌‌these‌‌holdings‌‌should‌‌be‌‌evaluated‌‌on‌‌                                         
the‌ ‌basis‌ ‌of‌ ‌their‌ ‌contribution‌ ‌to‌ ‌growth‌ ‌in‌ ‌book‌ ‌value‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌over‌ ‌time,‌ ‌not‌ ‌via‌ ‌quarterly‌ ‌adjustments‌ ‌to‌ ‌net‌ ‌income.‌ ‌ ‌   

In‌ ‌calculating‌ ‌core‌ ‌net‌‌income,‌‌the‌‌Bank‌‌has‌‌not‌‌traditionally‌‌made‌‌any‌‌adjustments‌‌other‌‌than‌‌those‌‌relating‌‌to‌‌after-tax‌‌gains‌‌and‌‌                                         
losses‌‌on‌‌equity‌‌securities,‌‌both‌‌realized‌‌and‌‌unrealized.‌ ‌However,‌‌net‌‌income‌‌in‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌and‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌                                           
included‌ ‌a‌ ‌$2.3‌ ‌million‌ ‌pre-tax‌ ‌gain‌ ‌on‌ ‌the‌‌sale‌‌of‌‌the‌‌Bank’s‌‌former‌‌branch‌‌properties‌‌located‌‌in‌‌Weymouth‌‌and‌‌South‌‌Hingham.‌ ‌                                         
This‌ ‌compares‌ ‌to‌ ‌a‌ ‌$218,000‌ ‌pre-tax‌ ‌gain‌ ‌recorded‌‌in‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2020,‌‌related‌‌to‌‌the‌‌sale‌‌of‌‌the‌‌Bank’s‌‌former‌‌branch‌‌                                               
property‌‌in‌‌Scituate.‌ ‌Given‌‌the‌‌significant‌‌gains‌‌on‌‌disposal‌‌of‌‌fixed‌‌assets,‌‌the‌‌Bank‌‌has‌‌excluded‌‌these‌‌gains‌‌from‌‌the‌‌calculation‌‌of‌‌                                           
core‌‌net‌‌income.‌ ‌Therefore,‌‌“Management's‌‌Discussion‌‌and‌‌Analysis‌‌of‌‌Financial‌‌Condition‌‌and‌‌Results‌‌of‌‌Operations”‌‌incorporates‌‌                               
core‌‌net‌‌income,‌‌core‌‌return‌‌on‌‌average‌‌equity‌‌and‌‌core‌‌return‌‌on‌‌average‌‌assets,‌‌which‌‌are‌‌non-GAAP‌‌measurements‌‌that‌‌exclude‌‌the‌‌                                         
after-tax‌ ‌effect‌ ‌of‌ ‌gain‌ ‌(loss)‌ ‌on‌‌equity‌‌securities,‌‌net,‌‌both‌‌realized‌‌and‌‌unrealized,‌‌and‌‌the‌‌after-tax‌‌gains‌‌on‌‌the‌‌disposal‌‌of‌‌fixed‌‌                                           
assets.‌ ‌The‌‌prior‌‌year‌‌core‌‌net‌‌income,‌‌core‌‌net‌‌income‌‌per‌‌share‌‌basic‌‌and‌‌diluted,‌‌core‌‌return‌‌on‌‌average‌‌assets‌‌and‌‌core‌‌return‌‌on‌‌                                               
average‌ ‌equity‌ ‌figures‌ ‌have‌ ‌been‌ ‌adjusted‌ ‌accordingly‌ ‌to‌ ‌exclude‌ ‌such‌ ‌gains.‌ ‌ 

The‌‌table‌‌below‌‌presents‌‌the‌‌reconciliation‌‌between‌‌net‌‌income‌‌and‌‌core‌‌net‌‌income‌‌for‌‌the‌‌three‌‌and‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌                                           
2020‌ ‌and‌ ‌2021:‌ ‌ 

‌ 
(1)‌ ‌The‌ ‌equity‌ ‌securities‌ ‌are‌ ‌held‌ ‌in‌ ‌a‌ ‌tax-advantaged‌ ‌subsidiary‌ ‌corporation.‌ ‌The‌ ‌income‌ ‌tax‌ ‌effect‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌(gain)‌ ‌loss‌‌on‌‌equity‌‌                                         
securities,‌ ‌net,‌ ‌was‌ ‌calculated‌ ‌using‌ ‌the‌ ‌effective‌ ‌tax‌ ‌rate‌ ‌applicable‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌subsidiary.‌ ‌ 
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‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  Three‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌  ‌  Six‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  June‌ ‌30,‌ ‌  ‌  June‌ ‌30,‌ ‌ 

(In‌ ‌thousands,‌ ‌unaudited)‌ ‌  ‌    2020‌ ‌  ‌  ‌  2021‌ ‌  ‌  2020‌ ‌  ‌  2021‌ ‌ 
‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

 ‌Non-GAAP‌ ‌reconciliation:‌ ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
 ‌Net‌ ‌Income‌ ‌  ‌  $‌  16,338‌ ‌    $‌  20,422‌  ‌  $‌  18,523‌ ‌  ‌  $‌ ‌  36,772‌ 

 ‌(Gain)‌ ‌loss‌ ‌on‌ ‌equity‌ ‌securities,‌ ‌net‌ ‌  ‌  (6,930)‌    ‌  (6,346)‌  ‌  ‌  1,144‌  ‌  ‌  (9,713)‌ 
 ‌Income‌ ‌tax‌ ‌expense‌ ‌(benefit)‌ ‌(1)‌ ‌  ‌  1,528‌ ‌    ‌  1,399‌  ‌  ‌  (252)‌  ‌  ‌  2,141‌ 
 ‌Gain‌ ‌on‌ ‌disposal‌ ‌of‌ ‌fixed‌ ‌assets‌ ‌  ‌  —‌    ‌  (2,337)‌  ‌  ‌  (218)‌  ‌  ‌  (2,337)‌ 
 ‌Income‌ ‌tax‌ ‌expense‌ ‌  ‌  —‌ ‌    ‌  657‌  ‌  ‌  61‌  ‌  ‌  657‌ 

 ‌Core‌ ‌Net‌ ‌Income‌ ‌  ‌  $‌  10,936‌ ‌    $‌  13,795‌  ‌  $‌  19,258‌ ‌  ‌  $‌ ‌  27,520‌ 



‌ 

INTRODUCTION‌ ‌ 

Net‌ ‌income‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌quarter‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌was‌ ‌$20,422,000‌ ‌or‌ ‌$9.54‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌basic‌ ‌and‌ ‌$9.28‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌diluted‌ ‌as‌‌                                           
compared‌‌to‌‌$16,338,000‌‌or‌‌$7.65‌‌per‌‌share‌‌basic‌‌and‌‌$7.50‌‌per‌‌share‌‌diluted‌‌in‌‌earnings‌‌for‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2020.‌ ‌The‌‌Bank’s‌‌                                             
annualized‌ ‌return‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌equity‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌second‌ ‌quarter‌ ‌of‌ ‌2021‌ ‌was‌ ‌25.51%,‌ ‌and‌ ‌the‌‌annualized‌‌return‌‌on‌‌average‌‌assets‌‌was‌‌                                         
2.83%,‌ ‌as‌ ‌compared‌ ‌to‌‌25.28%‌‌and‌‌2.41%‌‌for‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌Excluding‌‌the‌‌after-tax‌‌gains‌‌(losses)‌‌on‌‌equity‌‌securities,‌‌                                         
both‌‌realized‌‌and‌‌unrealized,‌‌and‌‌the‌‌after-tax‌‌gains‌‌on‌‌the‌‌disposal‌‌of‌‌fixed‌‌assets,‌‌core‌‌net‌‌income‌‌for‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌was‌‌                                               
$13,795,000‌‌or‌‌$6.44‌‌per‌‌share‌‌basic‌‌and‌‌$6.27‌‌per‌‌share‌‌diluted,‌‌representing‌‌an‌‌annualized‌‌core‌‌return‌‌on‌‌average‌‌equity‌‌of‌‌17.24%‌‌                                         
and‌‌an‌‌annualized‌‌core‌‌return‌‌on‌‌average‌‌assets‌‌of‌‌1.91%.‌ ‌This‌‌compares‌‌to‌‌core‌‌net‌‌income‌‌of‌‌$10,936,000‌‌or‌‌$5.12‌‌per‌‌share‌‌basic‌‌                                             
and‌ ‌$5.03‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌diluted,‌ ‌representing‌ ‌an‌ ‌annualized‌ ‌core‌ ‌return‌‌on‌‌average‌‌equity‌‌of‌‌16.92%‌‌and‌‌an‌‌annualized‌‌core‌‌return‌‌on‌‌                                         
average‌ ‌assets‌ ‌of‌ ‌1.61%‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌ 

Net‌‌income‌‌for‌‌the‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌was‌‌$36,772,000‌‌or‌‌$17.18‌‌per‌‌share‌‌basic‌‌and‌‌$16.73‌‌per‌‌share‌‌diluted‌‌as‌‌                                             
compared‌‌to‌‌$18,523,000‌‌or‌‌$8.67‌‌per‌‌share‌‌basic‌‌and‌‌$8.50‌‌per‌‌share‌‌diluted‌‌for‌‌the‌‌same‌‌period‌‌last‌‌year.‌ ‌The‌‌Bank’s‌‌annualized‌‌                                           
return‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌equity‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌first‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌of‌ ‌2021‌ ‌was‌ ‌23.67%,‌ ‌and‌‌the‌‌annualized‌‌return‌‌on‌‌average‌‌assets‌‌was‌‌2.58%,‌‌as‌‌                                             
compared‌ ‌to‌ ‌14.50%‌ ‌and‌ ‌1.39%‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌Excluding‌‌the‌‌after-tax‌‌gains‌‌on‌‌equity‌‌securities,‌‌both‌‌realized‌‌and‌‌                                         
unrealized,‌ ‌and‌ ‌the‌ ‌after-tax‌ ‌gains‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌disposal‌ ‌of‌ ‌fixed‌ ‌assets,‌ ‌core‌ ‌net‌ ‌income‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌was‌‌                                             
$27,520,000‌ ‌or‌ ‌$12.86‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌basic‌ ‌and‌ ‌$12.52‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌diluted,‌ ‌representing‌ ‌an‌ ‌annualized‌ ‌core‌ ‌return‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌equity‌ ‌of‌‌                                       
17.72%‌ ‌and‌ ‌an‌ ‌annualized‌ ‌core‌‌return‌‌on‌‌average‌‌assets‌‌of‌‌1.93%.‌ ‌This‌‌compares‌‌to‌‌core‌‌net‌‌income‌‌of‌‌$19,258,000‌‌or‌‌$9.01‌‌per‌‌                                           
share‌‌basic‌‌and‌‌$8.83‌‌per‌‌share‌‌diluted,‌‌representing‌‌an‌‌annualized‌‌core‌‌return‌‌on‌‌average‌‌equity‌‌of‌‌15.08%‌‌and‌‌an‌‌annualized‌‌core‌‌                                         
return‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌assets‌ ‌of‌ ‌1.45%‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌ 

The‌ ‌net‌ ‌interest‌ ‌margin‌‌for‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌increased‌‌31‌‌basis‌‌points‌‌to‌‌3.46%,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌3.15%‌‌for‌‌the‌‌same‌‌                                             
period‌‌last‌‌year,‌‌and‌‌the‌‌net‌‌interest‌‌margin‌‌for‌‌the‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌increased‌‌51‌‌basis‌‌points‌‌to‌‌3.50%,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌                                                 
2.99%‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌last‌ ‌year.‌ ‌Since‌‌early‌‌2020,‌‌the‌‌Bank‌‌has‌‌benefited‌‌from‌‌a‌‌sharp‌‌decline‌‌in‌‌the‌‌cost‌‌of‌‌interest-bearing‌‌                                             
liabilities,‌ ‌including‌ ‌both‌ ‌interest-bearing‌ ‌deposits‌‌and‌‌wholesale‌‌funding‌‌from‌‌the‌‌Federal‌‌Home‌‌Loan‌‌Bank‌‌(“FHLB”)‌‌of‌‌Boston,‌‌                                 
brokered‌‌time‌‌deposits‌‌and‌‌listing‌‌services‌‌time‌‌deposits.‌ ‌The‌‌Bank‌‌has‌‌also‌‌benefited‌‌from‌‌continued‌‌growth‌‌in‌‌non-interest-bearing‌‌                                   
deposits.‌ ‌These‌‌benefits‌‌have‌‌been‌‌partially‌‌offset‌‌by‌‌a‌‌decline‌‌in‌‌the‌‌yield‌‌on‌‌interest-earning‌‌assets,‌‌driven‌‌primarily‌‌by‌‌the‌‌decline‌‌                                         
in‌ ‌the‌ ‌interest‌ ‌on‌ ‌excess‌ ‌reserves‌‌held‌‌at‌‌the‌‌Federal‌‌Reserve‌‌Bank‌‌(“FRB”)‌‌of‌‌Boston‌‌and‌‌a‌‌lower‌‌yield‌‌on‌‌loans‌‌during‌‌the‌‌same‌‌                                               
period.‌ ‌ 

Balance‌‌sheet‌‌growth‌‌was‌‌satisfactory‌‌in‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021.‌ ‌Total‌‌assets‌‌increased‌‌by‌‌$116.7‌‌million‌‌from‌‌December‌‌                                       
31,‌‌2020‌‌and‌‌$249.9‌‌million‌‌from‌‌June‌‌30,‌‌2020,‌‌representing‌‌8%‌‌annualized‌‌growth‌‌year-to-date‌‌and‌‌9%‌‌growth‌‌from‌‌June‌‌30,‌‌2020.‌ ‌                                         
Net‌‌loans‌‌increased‌‌by‌‌$135.0‌‌million‌‌from‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌and‌‌$248.6‌‌million‌‌from‌‌June‌‌30,‌‌2020,‌‌representing‌‌11%‌‌annualized‌‌                                       
growth‌‌year-to-date‌‌and‌‌10%‌‌growth‌‌from‌‌June‌‌30,‌‌2020.‌ ‌Asset‌‌growth,‌‌as‌‌a‌‌percentage,‌‌was‌‌below‌‌loan‌‌growth‌‌during‌‌both‌‌periods,‌‌                                         
as‌‌the‌‌Bank‌‌continued‌‌to‌‌manage‌‌its‌‌balance‌‌sheet‌‌to‌‌minimize‌‌the‌‌cost‌‌of‌‌its‌‌on-balance‌‌sheet‌‌liquidity.‌ ‌Total‌‌deposits‌‌increased‌‌by‌‌                                           
$204.4‌‌million‌‌from‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌and‌‌$289.3‌‌million‌‌from‌‌June‌‌30,‌‌2020,‌‌representing‌‌19%‌‌annualized‌‌growth‌‌year-to-date‌‌and‌‌                                     
14%‌ ‌growth‌ ‌from‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020.‌ ‌Total‌ ‌retail‌ ‌and‌ ‌business‌ ‌deposits‌ ‌increased‌ ‌to‌ ‌$1.640‌ ‌billion‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌representing‌‌6%‌‌                                         
annualized‌ ‌growth‌ ‌year-date‌ ‌and‌ ‌4%‌ ‌growth‌ ‌from‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020.‌ ‌Non-interest-bearing‌ ‌deposits,‌ ‌included‌ ‌in‌ ‌retail‌ ‌and‌ ‌business‌‌                                 
deposits,‌‌increased‌‌to‌‌$358.2‌‌million‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌representing‌‌29%‌‌annualized‌‌growth‌‌year-to-date‌‌and‌‌24%‌‌growth‌‌from‌‌June‌‌                                     
30,‌‌2020.‌ ‌During‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌reallocated‌‌its‌‌wholesale‌‌funding‌‌mix‌‌between‌‌wholesale‌‌time‌‌deposits‌‌and‌‌                                         
Federal‌‌Home‌‌Loan‌‌Bank‌‌advances‌‌in‌‌order‌‌to‌‌reduce‌‌the‌‌cost‌‌of‌‌funds.‌ ‌Stockholders’‌‌equity‌‌increased‌‌to‌‌$327.8‌‌million‌‌as‌‌of‌‌June‌‌                                           
30,‌ ‌2021,‌ ‌representing‌ ‌both‌ ‌annualized‌ ‌growth‌ ‌year-to-date‌ ‌and‌ ‌an‌ ‌increase‌ ‌from‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌of‌ ‌24%.‌ ‌Book‌ ‌value‌ ‌per‌ ‌share‌‌                                       
increased‌ ‌to‌ ‌$153.02‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌from‌ ‌$137.02‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌at‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌and‌ ‌$123.57‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020.‌ ‌ ‌   

Since‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020,‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌declared‌ ‌dividends‌‌of‌‌$2.62‌‌per‌‌share,‌‌which‌‌included‌‌a‌‌$0.70‌‌special‌‌dividend‌‌declared‌‌in‌‌the‌‌                                         
fourth‌ ‌quarter‌ ‌of‌ ‌2020.‌ ‌ 

Key‌ ‌credit‌ ‌and‌ ‌operational‌ ‌metrics‌ ‌remained‌ ‌strong‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌second‌ ‌quarter‌ ‌of‌ ‌2021.‌ ‌At‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌‌non-performing‌‌assets‌‌                                     
totaled‌‌0.01%‌‌of‌‌total‌‌assets,‌‌compared‌‌with‌‌0.27%‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌and‌‌0.24%‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2020.‌ ‌Non-performing‌‌loans‌‌as‌‌a‌‌                                           
percentage‌‌of‌‌the‌‌total‌‌loan‌‌portfolio‌‌totaled‌‌0.01%‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌0.16%‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌and‌‌0.11%‌‌at‌‌June‌‌                                               
30,‌ ‌2020.‌ ‌ ‌   

The‌‌efficiency‌‌ratio‌‌fell‌‌to‌‌21.37%‌‌for‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌25.28%‌‌in‌‌the‌‌same‌‌period‌‌last‌‌year,‌‌and‌‌fell‌‌to‌‌                                                 
21.70%‌‌for‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌27.76%‌‌for‌‌the‌‌same‌‌period‌‌last‌‌year.‌ ‌Prior‌‌to‌‌the‌‌first‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌the‌‌                                                   
Bank’s‌ ‌calculation‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌efficiency‌ ‌ratio‌ ‌included‌ ‌gains‌ ‌on‌ ‌disposal‌ ‌of‌‌fixed‌‌assets.‌‌This‌‌had‌‌the‌‌impact‌‌of‌‌slightly‌‌improving‌‌the‌‌                                         
efficiency‌ ‌ratio‌‌in‌‌periods‌‌in‌‌which‌‌the‌‌Bank‌‌recognized‌‌gains‌‌on‌‌the‌‌sale‌‌of‌‌former‌‌branch‌‌locations.‌‌The‌‌Bank‌‌believes‌‌it‌‌is‌‌more‌‌                                             
conservative‌ ‌to‌ ‌exclude‌ ‌such‌ ‌transactions.‌ ‌The‌ ‌efficiency‌ ‌ratio‌ ‌for‌ ‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2020‌‌has‌‌been‌‌recalculated‌‌accordingly.‌ ‌                                     
Operating‌‌expenses‌‌(annualized)‌‌as‌‌a‌‌percentage‌‌of‌‌average‌‌assets‌‌fell‌‌to‌‌0.74%‌‌for‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌0.79%‌‌                                           
for‌‌the‌‌same‌‌period‌‌last‌‌year,‌‌and‌‌fell‌‌to‌‌0.75%‌‌for‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌0.83%‌‌for‌‌the‌‌same‌‌period‌‌last‌‌year.‌ ‌                                                     
These‌ ‌metrics‌ ‌reflect‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌continued‌ ‌focus‌ ‌on‌ ‌credit‌ ‌quality‌ ‌and‌ ‌disciplined‌ ‌expense‌ ‌controls.‌ ‌ 

The‌ ‌Bank‌ ‌continues‌ ‌to‌ ‌exceed‌ ‌all‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌minimum‌ ‌regulatory‌ ‌capital‌ ‌requirements.‌ ‌ ‌   
‌ 
‌ 
‌ 
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RESULTS‌ ‌OF‌ ‌OPERATIONS‌‌ ‌  
COMPARISON‌ ‌OF‌ ‌THE‌ ‌THREE‌ ‌MONTHS‌ ‌ENDED‌ ‌JUNE‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌AND‌ ‌2020‌ ‌ 

General‌ ‌ 
The‌‌Bank‌‌reported‌‌net‌‌income‌‌of‌‌$20.4‌‌million‌‌for‌‌the‌‌quarter‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$16.3‌‌million‌‌for‌‌the‌‌quarter‌‌                                             

ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020.‌ ‌Net‌ ‌income‌ ‌was‌ ‌$9.54‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌basic‌ ‌and‌ ‌$9.28‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌diluted‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌quarter‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌as‌‌                                               
compared‌‌with‌‌$7.65‌‌per‌‌share‌‌basic‌‌and‌‌$7.50‌‌per‌‌share‌‌diluted‌‌for‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌Earnings‌‌for‌‌the‌‌quarter‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌                                               
2021‌ ‌were‌ ‌positively‌ ‌impacted‌ ‌by‌‌an‌‌increase‌‌of‌‌$3.5‌‌million‌‌in‌‌net‌‌interest‌‌income,‌‌an‌‌increase‌‌of‌‌$1.8‌‌million‌‌in‌‌other‌‌income,‌‌a‌‌                                             
$75,000‌‌decrease‌‌in‌‌the‌‌provision‌‌for‌‌loan‌‌losses‌‌and‌‌a‌‌$66,000‌‌decrease‌‌in‌‌operating‌‌expenses,‌‌partially‌‌offset‌‌by‌‌an‌‌increase‌‌of‌‌$1.4‌‌                                           
million‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌income‌ ‌tax‌ ‌provision.‌ ‌ 

‌ 
The‌ ‌Bank’s‌‌annualized‌‌return‌‌on‌‌average‌‌equity‌‌for‌‌the‌‌quarter‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌was‌‌25.51%,‌‌and‌‌the‌‌annualized‌‌return‌‌on‌‌                                         

average‌‌assets‌‌was‌‌2.83%.‌ ‌The‌‌Bank’s‌‌annualized‌‌return‌‌on‌‌average‌‌equity‌‌for‌‌the‌‌quarter‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2020‌‌was‌‌25.28%,‌‌and‌‌the‌‌                                           
annualized‌ ‌return‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌assets‌ ‌was‌ ‌2.41%.‌ ‌ ‌   

Excluding‌ ‌the‌ ‌after-tax‌ ‌gains‌ ‌on‌‌equity‌‌securities,‌‌both‌‌realized‌‌and‌‌unrealized,‌‌and‌‌the‌‌after-tax‌‌gains‌‌on‌‌the‌‌disposal‌‌of‌‌fixed‌‌                                       
assets,‌ ‌core‌ ‌net‌ ‌income‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌second‌ ‌quarter‌ ‌of‌ ‌2021‌ ‌was‌ ‌$13.8‌ ‌million‌ ‌or‌ ‌$6.44‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌basic‌ ‌and‌ ‌$6.27‌ ‌per‌ ‌share‌ ‌diluted,‌‌                                             
representing‌‌an‌‌annualized‌‌core‌‌return‌‌on‌‌average‌‌equity‌‌of‌‌17.24%‌‌and‌‌an‌‌annualized‌‌core‌‌return‌‌on‌‌average‌‌assets‌‌of‌‌1.91%.‌ ‌This‌‌                                         
compares‌ ‌to‌‌core‌‌net‌‌income‌‌of‌‌$10.9‌‌million‌‌or‌‌$5.12‌‌per‌‌share‌‌basic‌‌and‌‌$5.03‌‌per‌‌share‌‌diluted,‌‌representing‌‌an‌‌annualized‌‌core‌‌                                           
return‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌equity‌ ‌of‌ ‌16.92%‌ ‌and‌ ‌an‌ ‌annualized‌ ‌core‌ ‌return‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌assets‌ ‌of‌ ‌1.61%‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌ 
‌ 

Net‌ ‌Interest‌ ‌Income‌ ‌ 
Net‌‌interest‌‌income‌‌was‌‌$24.6‌‌million‌‌for‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌and‌‌$21.0‌‌million‌‌for‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2020.‌ ‌The‌‌$3.5‌‌                                             

million‌ ‌increase‌ ‌was‌ ‌due‌ ‌to‌ ‌a‌ ‌42‌ ‌basis‌‌point‌‌increase‌‌in‌‌the‌‌weighted‌‌average‌‌rate‌‌spread,‌‌combined‌‌with‌‌a‌‌$166.5‌‌million,‌‌or‌‌6%,‌‌                                             
increase‌ ‌in‌ ‌average‌ ‌interest-earning‌‌assets‌‌in‌‌the‌‌three‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌For‌‌the‌‌                                           
quarter‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌weighted‌‌average‌‌rate‌‌spread‌‌and‌‌net‌‌interest‌‌margin‌‌were‌‌3.39%‌‌and‌‌3.46%,‌‌respectively,‌‌compared‌‌                                       
to‌‌2.97%‌‌and‌‌3.15%,‌‌respectively,‌‌for‌‌the‌‌quarter‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2020.‌ ‌The‌‌rate‌‌paid‌‌on‌‌interest-bearing‌‌liabilities‌‌decreased‌‌by‌‌64‌‌                                         
basis‌ ‌points,‌ ‌which‌ ‌was‌ ‌slightly‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌$51.4‌ ‌million,‌ ‌or‌ ‌2%,‌ ‌increase‌ ‌in‌ ‌average‌ ‌interest-bearing‌ ‌liabilities.‌ ‌ 

‌Beginning‌‌in‌‌late‌‌2019,‌‌the‌‌Federal‌‌Reserve‌‌began‌‌reducing‌‌the‌‌overnight‌‌rate,‌‌while‌‌long‌‌term‌‌rates‌‌reached‌‌historic‌‌lows.‌ ‌This‌‌                                         
trend‌‌accelerated‌‌in‌‌early‌‌2020‌‌as‌‌the‌‌overnight‌‌rate‌‌was‌‌drastically‌‌reduced‌‌as‌‌a‌‌response‌‌to‌‌the‌‌economic‌‌effects‌‌of‌‌COVID-19.‌ ‌As‌‌a‌‌                                             
result‌‌of‌‌these‌‌market‌‌conditions,‌‌the‌‌Bank’s‌‌average‌‌rate‌‌on‌‌interest-bearing‌‌liabilities‌‌declined‌‌significantly‌‌in‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌                                     
2021‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌last‌‌year,‌‌while‌‌the‌‌yield‌‌on‌‌interest-earning‌‌assets‌‌declined‌‌to‌‌a‌‌lesser‌‌extent,‌‌driven‌‌by‌‌a‌‌lower‌‌                                               
rate‌‌paid‌‌on‌‌excess‌‌reserves‌‌held‌‌at‌‌the‌‌FRB‌‌of‌‌Boston‌‌and‌‌a‌‌lower‌‌yield‌‌on‌‌loans.‌ ‌This‌‌resulted‌‌in‌‌a‌‌higher‌‌net‌‌interest‌‌margin‌‌in‌‌the‌‌                                                     
second‌ ‌quarter‌ ‌of‌ ‌2021‌ ‌as‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌ 

Interest‌‌and‌‌dividend‌‌income‌‌increased‌‌by‌‌$85,000‌‌to‌‌$26.5‌‌million‌‌for‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$26.4‌‌million‌‌                                         
for‌ ‌the‌ ‌second‌ ‌quarter‌‌of‌‌2020.‌ ‌The‌‌yield‌‌on‌‌total‌‌interest-earning‌‌assets‌‌declined‌‌to‌‌3.73%‌‌for‌‌the‌‌quarter‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌as‌‌                                             
compared‌ ‌to‌ ‌3.95%‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌quarter‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020.‌ ‌ ‌   

Interest‌ ‌income‌ ‌on‌ ‌loans‌ ‌increased‌ ‌by‌ ‌$359,000‌ ‌when‌ ‌comparing‌ ‌the‌ ‌two‌ ‌periods,‌ ‌primarily‌‌resulting‌‌from‌‌an‌‌8%‌‌increase‌‌in‌‌                                     
average‌ ‌loan‌ ‌balances,‌ ‌partially‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌a‌ ‌27‌ ‌basis‌ ‌point‌ ‌decline‌ ‌in‌ ‌yield.‌ ‌ 

Securities,‌ ‌Federal‌‌Home‌‌Loan‌‌Bank‌‌stock‌‌and‌‌short-term‌‌investments,‌‌which‌‌includes‌‌the‌‌Bank’s‌‌cash‌‌holdings‌‌at‌‌the‌‌FRB‌‌of‌‌                                     
Boston,‌‌accounted‌‌for‌‌10%‌‌of‌‌the‌‌total‌‌average‌‌interest-earning‌‌assets‌‌for‌‌the‌‌quarter‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌11%‌‌for‌‌the‌‌                                             
same‌‌period‌‌in‌‌2020,‌‌as‌‌the‌‌Bank‌‌continued‌‌to‌‌manage‌‌its‌‌balance‌‌sheet‌‌to‌‌reduce‌‌the‌‌carrying‌‌cost‌‌of‌‌its‌‌on-balance‌‌sheet‌‌liquidity.‌ ‌                                             
Income‌‌for‌‌these‌‌categories‌‌combined‌‌decreased‌‌by‌‌$274,000‌‌when‌‌comparing‌‌the‌‌two‌‌periods,‌‌primarily‌‌due‌‌to‌‌lower‌‌average‌‌yields‌                                     
combined‌ ‌with‌ ‌a‌ ‌$21.8‌‌million‌‌decline‌‌in‌‌combined‌‌average‌‌balances.‌ ‌The‌‌interest‌‌on‌‌excess‌‌reserves‌‌paid‌‌by‌‌the‌‌Federal‌‌Reserve‌‌                                       
decreased‌‌over‌‌this‌‌period‌‌and‌‌the‌‌Bank‌‌reduced‌‌its‌‌cash‌‌held‌‌at‌‌the‌‌FRB‌‌of‌‌Boston‌‌as‌‌a‌‌percentage‌‌of‌‌interest-earning‌‌assets.‌ ‌Also,‌‌                                             
the‌ ‌dividend‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌stock‌ ‌investment‌ ‌at‌ ‌the‌ ‌FHLB‌ ‌decreased‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌period.‌ ‌This‌ ‌was‌ ‌partially‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌additional‌‌                                       
marketable‌ ‌equity‌ ‌securities‌ ‌purchased‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌since‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020,‌ ‌some‌ ‌of‌ ‌which‌ ‌pay‌ ‌cash‌ ‌dividends.‌ ‌ 

The‌‌average‌‌rate‌‌on‌‌interest-bearing‌‌liabilities‌‌decreased‌‌to‌‌0.34%‌‌for‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌from‌‌0.98%‌‌for‌‌the‌‌comparable‌‌                                       
quarter‌‌of‌‌2020.‌ ‌Total‌‌interest‌‌expense‌‌decreased‌‌by‌‌$3.4‌‌million‌‌when‌‌comparing‌‌the‌‌quarters‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌and‌‌2020‌‌due‌‌to‌‌                                           
lower‌ ‌interest‌ ‌rates‌ ‌on‌ ‌deposits‌ ‌and‌ ‌borrowings,‌ ‌partially‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌higher‌ ‌combined‌ ‌average‌ ‌balances.‌ ‌ 

Interest‌‌expense‌‌on‌‌deposits‌‌for‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌decreased‌‌by‌‌$2.7‌‌million‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌quarter‌‌in‌‌2020,‌‌                                           
due‌ ‌to‌ ‌a‌ ‌76‌ ‌basis‌ ‌point‌ ‌decrease‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌weighted‌ ‌average‌ ‌rate,‌ ‌partially‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌an‌ ‌increase‌ ‌of‌ ‌$377.8‌ ‌million‌ ‌in‌ ‌average‌‌                                           
interest-bearing‌‌deposits.‌ ‌After‌‌a‌‌sustained‌‌period‌‌of‌‌rising‌‌short‌‌term‌‌rates,‌‌beginning‌‌in‌‌late‌‌2019,‌‌the‌‌Bank‌‌observed‌‌falling‌‌market‌‌                                       
pricing‌‌for‌‌term‌‌deposits,‌‌money‌‌market‌‌accounts,‌‌and‌‌wholesale‌‌funds.‌ ‌This‌‌trend‌‌accelerated‌‌in‌‌2020,‌‌as‌‌the‌‌Federal‌‌Reserve‌‌Bank‌‌                                       
aggressively‌ ‌reduced‌ ‌short‌ ‌term‌ ‌market‌ ‌rates‌ ‌in‌ ‌March‌ ‌of‌ ‌2020‌ ‌in‌ ‌response‌ ‌to‌‌the‌‌economic‌‌effects‌‌of‌‌COVID-19.‌ ‌The‌‌Bank‌‌has‌‌                                         
managed‌‌core‌‌product‌‌rates,‌‌implemented‌‌special‌‌offerings,‌‌and‌‌continued‌‌to‌‌use‌‌wholesale‌‌time‌‌deposits‌‌to‌‌remain‌‌competitive‌‌while‌‌                                   
providing‌ ‌a‌ ‌cost‌ ‌efficient‌ ‌means‌ ‌for‌ ‌balanced‌ ‌growth.‌‌ ‌  

Interest‌ ‌expense‌ ‌on‌ ‌borrowed‌ ‌funds‌ ‌for‌ ‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌decreased‌‌by‌‌$730,000‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌quarter‌‌in‌‌                                         
2020,‌ ‌primarily‌ ‌due‌ ‌to‌ ‌a‌ ‌32‌ ‌basis‌ ‌points‌‌decline‌‌in‌‌the‌‌weighted‌‌average‌‌rate,‌‌combined‌‌with‌‌a‌‌$326.4‌‌million‌‌decrease‌‌in‌‌average‌‌                                           
balances.‌ ‌The‌‌decrease‌‌in‌‌the‌‌FHLB‌‌borrowings‌‌rate‌‌was‌‌primarily‌‌driven‌‌by‌‌the‌‌lower‌‌short-term‌‌market‌‌rates‌‌and‌‌the‌‌maturity‌‌of‌‌                                         

23‌ ‌ 



‌ 

higher‌ ‌rate‌ ‌long‌ ‌term‌ ‌advances‌ ‌entered‌ ‌into‌ ‌in‌ ‌2019.‌ ‌ 

The‌ ‌following‌ ‌tables‌ ‌detail‌ ‌components‌ ‌of‌ ‌net‌ ‌interest‌ ‌income‌ ‌and‌ ‌yields/rates‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌earning‌ ‌assets/liabilities.‌ ‌ 
‌ 

‌ 

The‌‌following‌‌table‌‌presents‌‌information‌‌regarding‌‌changes‌‌in‌‌interest‌‌and‌‌dividend‌‌income‌‌and‌‌interest‌‌expense‌‌of‌‌the‌‌Bank‌‌for‌‌                                     
the‌‌periods‌‌indicated.‌ ‌For‌‌each‌‌category,‌‌information‌‌is‌‌provided‌‌with‌‌respect‌‌to‌‌the‌‌change‌‌attributable‌‌to‌‌volume‌‌(change‌‌in‌‌volume‌‌                                       
multiplied‌‌by‌‌old‌‌rate)‌‌and‌‌the‌‌change‌‌in‌‌rate‌‌(change‌‌in‌‌rate‌‌multiplied‌‌by‌‌old‌‌volume).‌ ‌The‌‌change‌‌attributable‌‌to‌‌both‌‌volume‌‌and‌‌                                             
rate‌ ‌is‌ ‌allocated‌ ‌proportionally‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌change‌ ‌due‌ ‌to‌ ‌volume‌ ‌and‌ ‌rate.‌ ‌ 
‌ 

‌ 
‌ 
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‌  Three‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌June‌ ‌30,‌‌ ‌   ‌ 
‌  2020‌ ‌  ‌  ‌  2021‌ ‌  ‌ 
‌  AVERAGE‌‌ 

BALANCE‌ ‌ 
‌  ‌ 
INTEREST‌ 

‌  YIELD/‌‌ 
RATE‌ ‌(8)‌ 

‌  ‌  AVERAGE‌ 
BALANCE‌ 

‌  ‌ 
INTEREST‌ 

‌  YIELD/‌‌ 
RATE‌ ‌(8)‌ 

‌ 

‌  ‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌      ‌    ‌    ‌ 
(Dollars‌ ‌in‌ ‌thousands)‌ ‌  ‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌      ‌    ‌    ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌      ‌    ‌    ‌ 

Loans‌ ‌(1)‌ ‌(2)‌ ‌  $‌  2,379,132‌  ‌  $‌ ‌  25,856‌  ‌  4.35‌ %‌  ‌  $‌  2,567,437‌    $‌ ‌  26,215‌  ‌  4.08‌ %‌ ‌ 
Securities‌ ‌(3)‌ ‌(4)‌ ‌  ‌  69,901‌  ‌  ‌  463‌  ‌  2.65‌  ‌  ‌    65,463‌    ‌  191‌  ‌  1.17‌  ‌ 
Federal‌ ‌Reserve‌ ‌and‌ ‌other‌ ‌short-term‌ ‌investments‌ ‌  ‌  222,960‌  ‌  ‌  56‌  ‌  0.10‌  ‌  ‌    205,636‌    ‌  54‌  ‌  0.11‌  ‌ 
     ‌Total‌ ‌interest-earning‌ ‌assets‌ ‌  ‌  2,671,993‌  ‌  ‌  26,375‌  ‌  3.95‌  ‌  ‌   2,838,536‌    ‌  26,460‌  ‌  3.73‌  ‌ 
Other‌ ‌assets‌ ‌  ‌  44,066‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌    51,008‌    ‌    ‌    ‌ 
     ‌Total‌ ‌assets‌ ‌  $‌  2,716,059‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌  $‌  2,889,544‌    ‌    ‌    ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌      ‌    ‌    ‌ 

Interest-bearing‌ ‌deposits‌ ‌(5)‌ ‌  $‌  1,592,458‌  ‌  ‌  4,392‌  ‌  1.10‌  ‌  ‌  $‌  1,970,226‌    ‌  1,692‌  ‌  0.34‌  ‌ 
Borrowed‌ ‌funds‌ ‌  ‌  583,532‌  ‌  ‌  942‌  ‌  0.65‌  ‌  ‌    257,117‌    ‌  212‌  ‌  0.33‌  ‌ 
     ‌Total‌ ‌interest-bearing‌ ‌liabilities‌ ‌  ‌  2,175,990‌  ‌  ‌  5,334‌  ‌  0.98‌  ‌  ‌   2,227,343‌    ‌  1,904‌  ‌  0.34‌  ‌ 
Non-interest-bearing‌ ‌deposits‌ ‌  ‌  272,418‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌    335,541‌    ‌    ‌    ‌ 
Other‌ ‌liabilities‌ ‌  ‌  9,107‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌    6,503‌    ‌    ‌    ‌ 
     ‌Total‌ ‌liabilities‌ ‌  ‌  2,457,515‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌   2,569,387‌    ‌    ‌    ‌ 
Stockholders’‌ ‌equity‌ ‌  ‌  258,544‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌    320,157‌    ‌    ‌    ‌ 
     ‌Total‌ ‌liabilities‌ ‌and‌ ‌stockholders’‌ ‌equity‌ ‌  $‌  2,716,059‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌  $‌  2,889,544‌    ‌    ‌    ‌ 
Net‌ ‌interest‌ ‌income‌ ‌  ‌  ‌  $‌ ‌  21,041‌  ‌    ‌  ‌      $‌ ‌  24,556‌  ‌    ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌      ‌    ‌    ‌ 

Weighted‌ ‌average‌ ‌spread‌ ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  2.97‌ %‌  ‌      ‌    ‌  3.39‌ %‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌      ‌    ‌  ‌  ‌ 

Net‌ ‌interest‌ ‌margin‌ ‌(6)‌ ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  3.15‌ %‌  ‌      ‌    ‌  3.46‌ %‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌      ‌    ‌    ‌ 

Average‌ ‌interest-earning‌ ‌assets‌ ‌to‌ ‌average‌ ‌ 
     ‌interest-bearing‌ ‌liabilities‌ ‌(7)‌ ‌ 

‌   
122.79‌ 

‌ 
%‌ 

‌    ‌    ‌  ‌     
127.44‌ 

 
%‌ 

‌    ‌    ‌ 

(1)‌ ‌  Before‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses.‌ ‌ 
(2)‌ ‌  Includes‌ ‌average‌ ‌non-accrual‌ ‌loans.‌ ‌ 
(3)‌ ‌  Excludes‌ ‌the‌ ‌impact‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌average‌ ‌net‌ ‌unrealized‌ ‌gain‌ ‌or‌ ‌loss‌ ‌on‌ ‌securities.‌ ‌ 
(4)‌ ‌  Includes‌ ‌Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌stock.‌ ‌ 
(5)‌ ‌  Includes‌ ‌mortgagors'‌ ‌escrow‌ ‌accounts.‌ ‌ 
(6)‌ ‌  Net‌ ‌interest‌ ‌income‌ ‌divided‌ ‌by‌ ‌average‌ ‌total‌ ‌interest-earning‌ ‌assets.‌ ‌ 
(7)‌ ‌  Total‌ ‌interest-earning‌ ‌assets‌ ‌divided‌ ‌by‌ ‌total‌ ‌interest-bearing‌ ‌liabilities.‌ ‌ 
(8)‌ ‌  Annualized.‌ ‌ 

‌  Three‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌‌ ‌  
Compared‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌Three‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ 

Increase‌ ‌(Decrease)‌ ‌ 
‌  Due‌ ‌to‌ ‌  ‌  ‌ 
‌  Volume‌ ‌  ‌  Rate‌ ‌  ‌  Total‌ ‌ 
‌  (In‌ ‌Thousands)‌ ‌ 

Interest‌ ‌and‌ ‌dividend‌ ‌income:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
   ‌Loans‌ ‌  $‌  1,976‌ ‌  ‌  $‌ ‌  (1,617)‌  ‌  $‌ ‌  359‌ ‌ 
   ‌Securities‌ ‌and‌ ‌FHLB‌ ‌stock‌  ‌  (28)‌  ‌  ‌  (244)‌  ‌  ‌  (272)‌ 
   ‌Federal‌ ‌Reserve‌ ‌and‌ ‌other‌ ‌short-term‌ ‌investments‌ ‌  (4)‌  ‌  ‌  2‌ ‌  ‌  ‌  (2)‌ 
      ‌Total‌ ‌interest‌ ‌and‌ ‌dividend‌ ‌income‌ ‌  ‌  1,944‌ ‌  ‌  ‌  (1,859)‌  ‌  ‌  85‌ ‌ 
 ‌Interest‌ ‌expense:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
   ‌Deposits‌ ‌  ‌  858‌ ‌  ‌  ‌  (3,558)‌  ‌  ‌  (2,700)‌ 
   ‌Borrowed‌ ‌funds‌ ‌  ‌  (389)‌  ‌  ‌  (341)‌  ‌  ‌  (730)‌ 
       ‌Total‌ ‌interest‌ ‌expense‌ ‌  ‌  469‌ ‌  ‌  ‌  (3,899)‌  ‌  ‌  (3,430)‌ 
Net‌ ‌interest‌ ‌income‌ ‌  $‌  1,475‌ ‌  ‌  $‌ ‌  2,040‌ ‌  ‌  $‌ ‌  3,515‌ ‌ 



‌ 

Provision‌ ‌for‌ ‌Loan‌ ‌Losses‌ ‌ 
At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank's‌‌review‌‌of‌‌the‌‌allowance‌‌for‌‌loan‌‌losses‌‌concluded‌‌that‌‌a‌‌balance‌‌of‌‌$18.2‌‌million‌‌was‌‌adequate‌‌to‌‌                                             

provide‌‌for‌‌losses‌‌based‌‌upon‌‌evaluation‌‌of‌‌size‌‌and‌‌risk‌‌in‌‌the‌‌loan‌‌portfolio.‌ ‌During‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌provided‌‌                                             
$550,000‌‌to‌‌achieve‌‌such‌‌a‌‌loan‌‌loss‌‌allowance‌‌balance‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021.‌ ‌The‌‌Bank‌‌did‌‌not‌‌record‌‌any‌‌net‌‌charge-offs‌‌for‌‌both‌‌the‌‌                                               
second‌ ‌quarter‌ ‌of‌ ‌2021‌ ‌and‌ ‌2020.‌ ‌Due‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌growth‌‌in‌‌the‌‌loan‌‌portfolio,‌‌the‌‌Bank‌‌added‌‌to‌‌the‌‌allowance‌‌for‌‌loan‌‌loss‌‌balance‌‌                                               
during‌‌the‌‌three‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021.‌ ‌Comparably,‌‌for‌‌the‌‌three‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2020,‌‌the‌‌Bank’s‌‌evaluation‌‌of‌‌the‌‌                                           
balance‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌indicated‌ ‌the‌ ‌need‌ ‌for‌ ‌a‌ ‌provision‌ ‌of‌ ‌$625,000.‌ ‌ ‌   

See‌ ‌Notes‌ ‌1‌ ‌and‌ ‌6‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌accompanying‌ ‌interim‌ ‌consolidated‌ ‌financial‌ ‌statements‌ ‌and‌ ‌“Loans‌ ‌and‌ ‌Foreclosed‌ ‌Real‌ ‌Estate”‌‌                                   
included‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌Management’s‌ ‌Discussion‌ ‌and‌ ‌Analysis‌ ‌for‌ ‌additional‌ ‌information‌ ‌pertaining‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses.‌ ‌ 
‌ 

Other‌ ‌Income‌ ‌ 
Other‌ ‌income‌ ‌is‌‌comprised‌‌of‌‌gains‌‌on‌‌equity‌‌securities,‌‌net,‌‌customer‌‌service‌‌fees‌‌on‌‌deposits,‌‌increases‌‌in‌‌the‌‌cash‌‌surrender‌‌                                       

value‌‌of‌‌bank-owned‌‌life‌‌insurance‌‌policies,‌‌gain‌‌on‌‌disposal‌‌of‌‌fixed‌‌assets‌‌and‌‌miscellaneous‌‌income.‌ ‌Total‌‌other‌‌income‌‌was‌‌$9.0‌‌                                       
million‌‌for‌‌the‌‌quarter‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌compared‌‌to‌‌$7.2‌‌million‌‌for‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌In‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌the‌‌                                                 
Bank‌‌recorded‌‌gains‌‌totaling‌‌$6.3‌‌million‌‌on‌‌equity‌‌securities,‌‌comprised‌‌solely‌‌of‌‌unrealized‌‌gains‌‌on‌‌equity‌‌securities‌‌held‌‌at‌‌the‌‌end‌‌                                         
of‌‌the‌‌period.‌ ‌There‌‌were‌‌no‌‌gains‌‌or‌‌losses‌‌recognized‌‌on‌‌equity‌‌securities‌‌sold‌‌during‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021.‌ ‌In‌‌the‌‌second‌‌                                             
quarter‌ ‌of‌ ‌2020,‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌recorded‌ ‌gains‌ ‌totaling‌ ‌$6.9‌ ‌million‌ ‌on‌ ‌equity‌ ‌securities,‌ ‌including‌ ‌$6.8‌ ‌million‌ ‌of‌‌unrealized‌‌gains‌‌on‌‌                                       
equity‌ ‌securities‌ ‌held‌ ‌at‌ ‌the‌ ‌end‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌period‌ ‌and‌ ‌$99,000‌ ‌of‌ ‌gains‌ ‌recognized‌ ‌on‌ ‌equity‌ ‌securities‌ ‌sold‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌period.‌ ‌ ‌   

The‌‌Bank‌‌recognized‌‌a‌‌gain‌‌of‌‌$2.3‌‌million‌‌on‌‌the‌‌sale‌‌of‌‌its‌‌former‌‌branch‌‌properties‌‌located‌‌in‌‌Weymouth‌‌and‌‌South‌‌Hingham‌‌                                           
completed‌‌in‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌included‌‌in‌‌gain‌‌on‌‌disposal‌‌of‌‌fixed‌‌assets.‌ ‌There‌‌were‌‌no‌‌gains‌‌on‌‌disposal‌‌of‌‌fixed‌‌assets‌‌                                               
recognized‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌second‌ ‌quarter‌ ‌of‌ ‌2020.‌ ‌ 

Customer‌‌service‌‌fees‌‌on‌‌deposits‌‌increased‌‌by‌‌$44,000‌‌in‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020,‌‌as‌‌                                           
COVID-19‌ ‌negatively‌ ‌affected‌ ‌the‌ ‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2020.‌ ‌In‌‌recent‌‌years,‌‌there‌‌has‌‌been‌‌a‌‌continuous‌‌decline‌‌in‌‌deposit‌‌account‌‌                                       
transaction‌‌fees,‌‌as‌‌the‌‌Bank‌‌has‌‌eliminated‌‌many‌‌fees‌‌on‌‌deposit‌‌products‌‌to‌‌simplify‌‌offerings‌‌and‌‌enhance‌‌the‌‌value‌‌proposition‌‌of‌‌                                         
our‌‌consumer‌‌and‌‌business‌‌checking‌‌accounts‌‌to‌‌customers.‌ ‌There‌‌has‌‌been‌‌an‌‌offsetting‌‌trend‌‌in‌‌debit‌‌card‌‌interchange‌‌fees,‌‌as‌‌the‌‌                                         
size‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌checking‌ ‌account‌ ‌base‌ ‌has‌ ‌increased‌‌and‌‌the‌‌Bank‌‌has‌‌benefited‌‌from‌‌a‌‌secular‌‌trend‌‌towards‌‌increasing‌‌use‌‌of‌‌                                           
debit‌‌cards‌‌in‌‌payments.‌ ‌Generally,‌‌the‌‌Bank’s‌‌strategy‌‌does‌‌not‌‌rely‌‌on‌‌generating‌‌substantial‌‌non-interest‌‌fee-based‌‌revenue‌‌from‌‌                                   
our‌ ‌deposit‌ ‌accounts.‌ ‌ 

An‌ ‌increase‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌cash‌ ‌surrender‌ ‌value‌ ‌of‌ ‌bank-owned‌ ‌life‌ ‌insurance‌ ‌(“BOLI”)‌ ‌also‌ ‌contributed‌ ‌to‌ ‌other‌ ‌income‌ ‌during‌ ‌the‌‌                                     
second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌and‌‌2020.‌ ‌The‌‌Bank‌‌held‌‌$12.8‌‌million‌‌in‌‌life‌‌insurance‌‌policies‌‌at‌‌both‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌and‌‌June‌‌30,‌‌2020.‌ ‌In‌‌                                                 
the‌‌fourth‌‌quarter‌‌of‌‌2020,‌‌the‌‌Bank‌‌conducted‌‌an‌‌in-depth‌‌review‌‌of‌‌the‌‌BOLI‌‌program‌‌and‌‌as‌‌a‌‌result‌‌surrendered‌‌a‌‌policy,‌‌received‌‌                                             
proceeds‌‌of‌‌$289,000‌‌and‌‌reduced‌‌the‌‌death‌‌benefit‌‌on‌‌the‌‌remaining‌‌policies.‌ ‌The‌‌policies‌‌accrete‌‌at‌‌a‌‌variable‌‌rate‌‌of‌‌interest‌‌with‌‌                                           
minimum‌‌stated‌‌guaranteed‌‌rates.‌ ‌Income‌‌from‌‌these‌‌assets‌‌is‌‌fully‌‌excludable‌‌from‌‌federal‌‌income‌‌taxes‌‌and‌‌contributed‌‌$84,000‌‌to‌‌                                     
other‌‌income‌‌in‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$59,000‌‌for‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌The‌‌increase‌‌was‌‌primarily‌‌driven‌‌                                             
by‌ ‌the‌ ‌changes‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌program‌ ‌discussed‌ ‌above.‌ ‌ ‌   

‌ 
Operating‌ ‌Expenses‌‌ ‌  

Operating‌ ‌expenses‌ ‌include‌ ‌salaries‌ ‌and‌ ‌employee‌ ‌benefits,‌ ‌occupancy‌ ‌and‌ ‌equipment,‌ ‌data‌ ‌processing,‌ ‌deposit‌ ‌insurance,‌                           
marketing,‌‌foreclosure‌‌and‌‌related,‌‌and‌‌other‌‌general‌‌and‌‌administrative‌‌expenses.‌ ‌Total‌‌operating‌‌expenses‌‌were‌‌$5.3‌‌million,‌‌or‌‌an‌‌                                   
annualized‌‌0.74%‌‌of‌‌average‌‌total‌‌assets‌‌for‌‌the‌‌quarter‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$5.4‌‌million,‌‌or‌‌an‌‌annualized‌‌0.79%‌‌of‌‌                                             
average‌ ‌total‌ ‌assets,‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌quarter‌ ‌of‌ ‌2020.‌ ‌ ‌   

Salaries‌ ‌and‌ ‌employee‌‌benefits‌‌expenses‌‌increased‌‌$172,000,‌‌or‌‌5%,‌‌in‌‌the‌‌three‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌                                       
same‌‌period‌‌in‌‌2020,‌‌primarily‌‌due‌‌to‌‌annual‌‌merit-based‌‌salary‌‌increases,‌‌partially‌‌offset‌‌by‌‌a‌‌slightly‌‌lower‌‌number‌‌of‌ ‌employees.‌‌                                       
This‌ ‌reflects‌ ‌a‌ ‌smaller‌ ‌branch‌ ‌staff,‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌additional‌ ‌staff‌ ‌in‌ ‌our‌ ‌Commercial‌ ‌Real‌ ‌Estate‌ ‌and‌ ‌Specialized‌ ‌Deposit‌ ‌Groups‌ ‌as‌‌                                       
compared‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌ 

Occupancy‌‌and‌‌equipment‌‌expenses‌‌decreased‌‌by‌‌$149,000,‌‌or‌‌31%,‌‌in‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌                                       
in‌‌2020,‌‌primarily‌‌due‌‌to‌‌the‌‌closure‌‌of‌‌certain‌‌branches,‌‌driven‌‌by‌‌the‌‌Bank’s‌‌efforts‌‌to‌‌optimize‌‌its‌‌branch‌‌footprint.‌ ‌This‌‌resulted‌‌in‌‌                                             
lower‌ ‌depreciation,‌ ‌rent‌ ‌and‌ ‌maintenance‌ ‌expenses‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌second‌ ‌quarter‌ ‌of‌ ‌2021,‌ ‌as‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌                                       
Additionally,‌‌the‌‌Bank‌‌received‌‌higher‌‌rental‌‌income‌‌in‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌The‌‌Bank‌‌                                             
owns‌ ‌rental‌ ‌apartments‌ ‌located‌‌above‌‌its‌‌Nantucket‌‌branch‌‌which‌‌are‌‌rented‌‌during‌‌the‌‌summer‌‌season.‌ ‌The‌‌COVID-19‌‌pandemic‌‌                                   
negatively‌ ‌impacted‌ ‌the‌ ‌rental‌ ‌income‌ ‌derived‌ ‌from‌ ‌these‌ ‌units‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌ ‌   

Data‌‌processing‌‌expenses‌‌for‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌increased‌‌by‌‌$7,000,‌‌or‌‌1%,‌‌when‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020,‌‌                                           
driven‌‌primarily‌‌by‌‌higher‌‌data‌‌processing‌‌charges‌‌associated‌‌with‌‌improvements‌‌made‌‌to‌‌the‌‌Bank's‌‌systems‌‌and‌‌volume‌‌increases,‌‌                                   
partially‌‌offset‌‌by‌‌improvements‌‌in‌‌the‌‌Bank’s‌‌management‌‌of‌‌the‌‌core‌‌processor‌‌contract.‌ ‌Technology‌‌spending‌‌at‌‌the‌‌Bank‌‌remains‌‌                                     
focused‌ ‌on‌ ‌three‌ ‌primary‌ ‌objectives:‌ ‌delivering‌ ‌new‌ ‌or‌ ‌improved‌ ‌customer‌ ‌experience,‌ ‌reducing‌ ‌costs‌ ‌through‌ ‌simplification‌ ‌and‌‌                               
automation‌ ‌of‌ ‌internal‌ ‌processes,‌ ‌and‌ ‌securing‌ ‌customer‌ ‌and‌ ‌Bank‌ ‌confidential‌ ‌information.‌ ‌ 

Deposit‌‌insurance‌‌expense‌‌decreased‌‌by‌‌$27,000,‌‌or‌‌11%,‌‌when‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌The‌‌decrease‌‌in‌‌expense‌‌is‌‌                                         
due‌‌to‌‌a‌‌lower‌‌assessed‌‌rate,‌‌partially‌‌offset‌‌by‌‌an‌‌increase‌‌in‌‌the‌‌size‌‌of‌‌the‌‌balance‌‌sheet,‌‌as‌‌this‌‌charge‌‌is‌‌calculated‌‌based‌‌on‌‌total‌‌                                                   
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assets.‌ ‌Deposit‌‌insurance‌‌expense‌‌consists‌‌of‌‌premiums‌‌paid‌‌to‌‌the‌‌FDIC‌‌and‌‌the‌‌Massachusetts‌‌Depositors‌‌Insurance‌‌Fund‌‌(“DIF”).‌‌                                   
The‌ ‌FDIC‌ ‌assessment‌ ‌rate‌ ‌is‌ ‌determined‌ ‌based‌ ‌on‌ ‌several‌‌factors,‌‌including‌‌capitalization,‌‌asset‌‌growth,‌‌earnings,‌‌use‌‌of‌‌brokered‌‌                                   
deposits‌‌and‌‌level‌‌of‌‌non-performing‌‌assets,‌‌among‌‌others,‌‌and‌‌is‌‌calculated‌‌on‌‌an‌‌assessment‌‌base‌‌that‌‌takes‌‌into‌‌consideration‌‌the‌‌                                       
Bank’s‌‌average‌‌total‌‌assets‌‌and‌‌average‌‌tangible‌‌equity,‌‌among‌‌other‌‌factors.‌ ‌The‌‌DIF‌‌assessment‌‌rate‌‌is‌‌based‌‌on‌‌an‌‌institution’s‌‌risk‌‌                                         
category,‌ ‌which‌ ‌is‌ ‌defined‌ ‌based‌ ‌on‌‌similar‌‌factors.‌ ‌The‌‌Bank‌‌carefully‌‌manages‌‌its‌‌balance‌‌sheet‌‌to‌‌control‌‌the‌‌deposit‌‌insurance‌‌                                       
expense‌ ‌associated‌ ‌with‌ ‌excess‌ ‌liquidity‌ ‌while‌ ‌optimizing‌ ‌its‌ ‌funding‌ ‌mix.‌ ‌ 

Marketing‌‌expenses‌‌remained‌‌stable‌‌at‌‌$104,000‌‌for‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌as‌‌the‌‌Bank‌‌continues‌‌to‌‌carefully‌‌manage‌‌these‌‌                                       
expenses‌ ‌and‌ ‌focus‌ ‌marketing‌ ‌efforts‌ ‌on‌ ‌business‌ ‌development‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌Commercial‌ ‌Real‌ ‌Estate‌ ‌and‌ ‌Specialized‌ ‌Deposit‌‌                                 
Groups.‌ ‌ ‌   

Foreclosure‌ ‌and‌ ‌related‌ ‌expenses‌ ‌include‌ ‌expenses‌ ‌associated‌ ‌with‌ ‌the‌ ‌collection‌ ‌and‌ ‌foreclosure‌ ‌process,‌ ‌such‌ ‌as‌ ‌legal,‌ ‌tax,‌‌                                 
appraisal,‌ ‌insurance‌‌and‌‌other‌‌related‌‌foreclosure‌‌expenses.‌ ‌These‌‌expenses‌‌may‌‌be‌‌recovered‌‌when‌‌the‌‌loan‌‌returns‌‌to‌‌performing‌‌                                   
status‌‌or‌‌when‌‌the‌‌Bank‌‌exercises‌‌its‌‌remedies,‌‌as‌‌they‌‌are‌‌generally‌‌secured‌‌by‌‌the‌‌Bank’s‌‌mortgages.‌ ‌Such‌‌recoveries,‌‌if‌‌any,‌‌are‌‌                                           
reflected‌ ‌in‌ ‌future‌ ‌periods‌ ‌as‌ ‌contra-expense.‌ ‌Foreclosure‌‌and‌‌related‌‌expenses‌‌decreased‌‌by‌‌$21,000‌‌when‌‌comparing‌‌the‌‌quarter‌‌                                 
ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020,‌‌driven‌‌by‌‌lower‌‌foreclosure‌‌and‌‌collections‌‌activity.‌ ‌At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌did‌‌                                               
not‌ ‌own‌ ‌any‌ ‌foreclosed‌ ‌property,‌ ‌as‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌$3.8‌ ‌million‌ ‌at‌ ‌both‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌‌and‌‌December‌‌31,‌‌2020.‌ ‌This‌‌prior‌‌holding‌‌                                           
consisted‌ ‌exclusively‌ ‌of‌ ‌a‌ ‌residential‌ ‌property‌ ‌located‌ ‌in‌ ‌Nantucket‌ ‌which‌‌the‌‌Bank‌‌acquired‌‌via‌‌foreclosure‌‌in‌‌the‌‌first‌‌quarter‌‌of‌‌                                       
2020‌‌and‌‌sold‌‌in‌‌the‌‌first‌‌quarter‌‌of‌‌2021.‌ ‌The‌‌balance‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌included‌‌the‌‌capitalization‌‌of‌‌repairs‌‌and‌‌improvements‌‌                                           
completed‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌following‌ ‌acquisition,‌ ‌net‌ ‌of‌ ‌a‌ ‌writedown‌ ‌of‌ ‌$100,000‌ ‌recorded‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌fourth‌ ‌quarter‌‌of‌‌2020.‌ ‌The‌‌Bank‌‌                                         
continues‌ ‌to‌ ‌manage‌ ‌credit‌ ‌quality‌ ‌energetically.‌ ‌ 

Other‌ ‌general‌ ‌and‌ ‌administrative‌ ‌expenses,‌ ‌which‌ ‌include‌ ‌director‌ ‌fees,‌ ‌supplies,‌ ‌deposit‌ ‌related‌ ‌losses‌ ‌and‌ ‌audit-related‌‌                             
expenses,‌‌among‌‌others,‌‌decreased‌‌by‌‌$48,000,‌‌or‌‌6%,‌‌when‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌The‌‌decrease‌‌in‌‌expense‌‌reflects‌‌                                         
lower‌ ‌audit,‌ ‌loan‌ ‌related,‌ ‌and‌ ‌legal‌ ‌expenses,‌ ‌partially‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌higher‌ ‌travel‌ ‌and‌ ‌miscellaneous‌ ‌expenses.‌ ‌ ‌     

‌ 
Income‌ ‌Taxes‌ ‌ 

The‌‌Bank‌‌recognizes‌‌income‌‌taxes‌‌under‌‌the‌‌asset‌‌and‌‌liability‌‌method‌‌in‌‌which‌‌deferred‌‌tax‌‌assets‌‌and‌‌liabilities‌‌are‌‌established‌‌                                       
for‌ ‌the‌ ‌temporary‌ ‌difference‌ ‌between‌ ‌the‌ ‌accounting‌ ‌basis‌ ‌and‌ ‌the‌‌tax‌‌basis‌‌of‌‌the‌‌Bank's‌‌assets‌‌and‌‌liabilities‌‌at‌‌enacted‌‌tax‌‌rates‌‌                                           
expected‌‌to‌‌be‌‌in‌‌effect‌‌when‌‌the‌‌amounts‌‌related‌‌to‌‌such‌‌temporary‌‌differences‌‌are‌‌realized‌‌or‌‌settled.‌ ‌In‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌                                             
the‌ ‌Bank’s‌ ‌deferred‌ ‌tax‌ ‌position‌ ‌shifted‌ ‌from‌‌a‌‌deferred‌‌tax‌‌asset‌‌to‌‌a‌‌deferred‌‌tax‌‌liability,‌‌driven‌‌by‌‌taxes‌‌on‌‌unrealized‌‌gains‌‌on‌‌                                             
equity‌ ‌securities.‌ ‌ 

During‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌recorded‌‌$7.3‌‌million,‌‌or‌‌26.2%‌‌of‌‌pre-tax‌‌income,‌‌in‌‌tax‌‌expense‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌                                           
$5.9‌‌million,‌‌or‌‌26.4%,‌‌for‌‌the‌‌same‌‌quarter‌‌in‌‌2020.‌ ‌The‌‌marginally‌‌lower‌‌effective‌‌tax‌‌rate‌‌in‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021‌‌was‌‌driven‌‌                                               
by‌‌excess‌‌tax‌‌benefits‌‌of‌‌$198,000‌‌recognized‌‌on‌‌the‌‌exercise‌‌of‌‌stock‌‌options‌‌in‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$36,000‌‌                                             
recognized‌‌during‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌2020,‌‌partially‌‌offset‌‌by‌‌lower‌‌unrealized‌‌gains‌‌on‌‌equity‌‌securities‌‌recognized‌‌during‌‌the‌‌second‌‌                                     
quarter‌ ‌of‌ ‌2021‌ ‌as‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌quarter‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌prior‌ ‌year,‌ ‌as‌ ‌these‌ ‌securities‌ ‌are‌ ‌held‌ ‌at‌ ‌a‌ ‌tax-advantaged‌ ‌subsidiary.‌ ‌ 

‌ 
‌   

26‌ ‌ 



‌ 

RESULTS‌ ‌OF‌ ‌OPERATIONS‌‌ ‌  
COMPARISON‌ ‌OF‌ ‌THE‌ ‌SIX‌ ‌MONTHS‌ ‌ENDED‌ ‌JUNE‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌AND‌ ‌2020‌ ‌ 

General‌ ‌ 
The‌ ‌Bank‌ ‌reported‌ ‌net‌ ‌income‌ ‌of‌ ‌$36.8‌ ‌million‌ ‌the‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$18.5‌‌million‌‌for‌‌the‌‌six‌‌                                             

months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2020.‌ ‌Net‌‌income‌‌was‌‌$17.18‌‌per‌‌share‌‌basic‌‌and‌‌$16.73‌‌per‌‌share‌‌diluted‌‌for‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌as‌‌                                                 
compared‌‌to‌‌$8.67‌‌per‌‌share‌‌basic‌‌and‌‌$8.50‌‌per‌‌share‌‌diluted‌‌for‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌Earnings‌‌for‌‌the‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌                                               
30,‌‌2021‌‌were‌‌positively‌‌impacted‌‌by‌‌an‌‌increase‌‌of‌‌$13.0‌‌million‌‌in‌‌other‌‌income‌‌(loss),‌‌an‌‌increase‌‌of‌‌$9.9‌‌million‌‌in‌‌net‌‌interest‌‌                                             
income,‌ ‌a‌ ‌$935,000‌ ‌decrease‌ ‌in‌‌the‌‌provision‌‌for‌‌loan‌‌losses,‌‌and‌‌a‌‌$236,000‌‌decrease‌‌in‌‌operating‌‌expenses,‌‌partially‌‌offset‌‌by‌‌an‌‌                                         
increase‌ ‌of‌ ‌$5.9‌ ‌million‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌income‌ ‌tax‌ ‌provision.‌ ‌ ‌   

The‌ ‌Bank’s‌ ‌annualized‌ ‌return‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌equity‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌first‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌of‌ ‌2021‌ ‌was‌ ‌23.67%,‌ ‌and‌ ‌the‌ ‌annualized‌ ‌return‌ ‌on‌‌                                         
average‌ ‌assets‌ ‌was‌ ‌2.58%.‌ ‌The‌ ‌Bank’s‌ ‌annualized‌ ‌return‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌equity‌‌for‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2020‌‌was‌‌14.50%,‌‌and‌‌the‌‌                                           
annualized‌ ‌return‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌assets‌ ‌was‌ ‌1.39%.‌ ‌ ‌   

Excluding‌ ‌the‌ ‌after-tax‌ ‌gain‌ ‌(loss)‌ ‌on‌ ‌equity‌ ‌securities,‌‌both‌‌realized‌‌and‌‌unrealized,‌‌and‌‌the‌‌after-tax‌‌gains‌‌on‌‌the‌‌disposal‌‌of‌‌                                       
fixed‌‌assets,‌‌core‌‌net‌‌income‌‌for‌‌the‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌was‌‌$27.5‌‌million‌‌or‌‌$12.86‌‌per‌‌share‌‌basic‌‌and‌‌$12.52‌‌per‌‌share‌‌                                                 
diluted,‌‌representing‌‌an‌‌annualized‌‌core‌‌return‌‌on‌‌average‌‌equity‌‌of‌‌17.72%‌‌and‌‌an‌‌annualized‌‌core‌‌return‌‌on‌‌average‌‌assets‌‌of‌‌1.93%.‌ ‌                                         
This‌ ‌compares‌‌to‌‌core‌‌net‌‌income‌‌of‌‌$19.3‌‌million‌‌or‌‌$9.01‌‌per‌‌share‌‌basic‌‌and‌‌$8.83‌‌per‌‌share‌‌diluted,‌‌representing‌‌an‌‌annualized‌‌                                           
core‌ ‌return‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌equity‌ ‌of‌ ‌15.08%‌ ‌and‌ ‌an‌ ‌annualized‌ ‌core‌ ‌return‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌assets‌ ‌of‌ ‌1.45%‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌ 
‌ 

Net‌ ‌Interest‌ ‌Income‌ ‌ 
Net‌ ‌interest‌‌income‌‌was‌‌$49.0‌‌million‌‌for‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$39.1‌‌million‌‌for‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌                                               

2020.‌ ‌The‌‌$9.9‌‌million‌‌increase‌‌was‌‌due‌‌to‌‌a‌‌68‌‌basis‌‌point‌‌increase‌‌in‌‌the‌‌weighted‌‌average‌‌rate‌‌spread,‌‌combined‌‌with‌‌a‌‌$184.2‌‌                                             
million,‌‌or‌‌7%,‌‌increase‌‌in‌‌average‌‌interest-earning‌‌assets‌‌in‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌For‌‌                                             
the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021,‌‌the‌‌Bank’s‌‌weighted‌‌average‌‌rate‌‌spread‌‌and‌‌net‌‌interest‌‌margin‌‌were‌‌3.42%‌‌and‌‌3.50%,‌‌respectively,‌‌as‌‌                                           
compared‌ ‌to‌ ‌2.74%‌ ‌and‌ ‌2.99%,‌ ‌respectively,‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌Average‌ ‌interest-bearing‌ ‌liabilities‌ ‌increased‌‌by‌‌$66.0‌ ‌                                   
million,‌ ‌or‌ ‌3%,‌ ‌and‌ ‌the‌ ‌rate‌ ‌paid‌ ‌on‌ ‌interest-bearing‌ ‌liabilities‌ ‌decreased‌ ‌by‌ ‌93‌ ‌basis‌ ‌points.‌ ‌ ‌   

‌Beginning‌‌in‌‌late‌‌2019,‌‌the‌‌Federal‌‌Reserve‌‌began‌‌reducing‌‌the‌‌overnight‌‌rate,‌‌while‌‌long‌‌term‌‌rates‌‌reached‌‌historic‌‌lows.‌ ‌This‌‌                                         
trend‌‌accelerated‌‌in‌‌early‌‌2020‌‌as‌‌the‌‌overnight‌‌rate‌‌was‌‌drastically‌‌reduced‌‌as‌‌a‌‌response‌‌to‌‌the‌‌economic‌‌effects‌‌of‌‌COVID-19.‌ ‌As‌‌a‌‌                                             
result‌‌of‌‌these‌‌market‌‌conditions,‌‌the‌‌Bank’s‌‌average‌‌rate‌‌on‌‌interest-bearing‌‌liabilities‌‌declined‌‌significantly‌‌in‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌                                       
2021‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌last‌‌year,‌‌while‌‌the‌‌yield‌‌on‌‌interest-earning‌‌assets‌‌declined‌‌by‌‌a‌‌lesser‌‌extent,‌‌driven‌‌by‌‌a‌‌lower‌‌                                               
rate‌‌paid‌‌on‌‌excess‌‌reserves‌‌held‌‌at‌‌the‌‌FRB‌‌of‌‌Boston‌‌and‌‌a‌‌lower‌‌yield‌‌on‌‌loans.‌ ‌This‌‌resulted‌‌in‌‌a‌‌higher‌‌net‌‌interest‌‌margin‌‌in‌‌the‌‌                                                     
first‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌of‌ ‌2021‌ ‌as‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌ 

Interest‌ ‌and‌ ‌dividend‌ ‌income‌ ‌increased‌ ‌by‌ ‌$155,000‌ ‌to‌ ‌$53.5‌ ‌million‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌first‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌of‌ ‌2021‌ ‌as‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌$53.3‌‌                                         
million‌‌for‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2020.‌ ‌The‌‌yield‌‌on‌‌total‌‌interest-earning‌‌assets‌‌was‌‌3.82%‌‌for‌‌the‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌                                               
as‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌4.07%‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020.‌ ‌ ‌   

Interest‌ ‌income‌ ‌on‌ ‌loans‌ ‌increased‌ ‌$1.4‌ ‌million‌ ‌when‌ ‌comparing‌ ‌the‌ ‌two‌ ‌periods,‌ ‌primarily‌ ‌resulting‌ ‌from‌ ‌a‌ ‌9%‌ ‌increase‌ ‌in‌‌                                     
average‌ ‌loans,‌ ‌partially‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌a‌ ‌26‌ ‌basis‌ ‌point‌ ‌decline‌ ‌in‌ ‌overall‌ ‌yield.‌ ‌ 

‌Securities,‌‌Federal‌‌Home‌‌Loan‌‌Bank‌‌stock‌‌and‌‌short-term‌‌investments,‌‌which‌‌includes‌‌the‌‌Bank’s‌‌cash‌‌holdings‌‌at‌‌the‌‌FRB‌‌of‌‌                                       
Boston,‌‌accounted‌‌for‌‌10%‌‌of‌‌the‌‌total‌‌average‌‌interest-earning‌‌assets‌‌for‌‌the‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌and‌‌11%‌‌for‌‌the‌‌same‌‌                                             
period‌‌in‌‌2020,‌‌as‌‌the‌‌Bank‌‌continued‌‌to‌‌manage‌‌its‌‌balance‌‌sheet‌‌to‌‌reduce‌‌the‌‌carrying‌‌cost‌‌of‌‌its‌‌on-balance‌‌sheet‌‌liquidity.‌ ‌Income‌‌                                             
for‌ ‌these‌ ‌categories‌ ‌combined‌ ‌decreased‌ ‌$1.2‌ ‌million‌ ‌when‌ ‌comparing‌ ‌the‌ ‌two‌ ‌periods,‌ ‌primarily‌ ‌due‌ ‌to‌ ‌lower‌ ‌average‌ ‌yields‌‌                                   
combined‌ ‌with‌ ‌a‌ ‌$23.2‌‌million‌‌decline‌‌in‌‌combined‌‌average‌‌balances.‌ ‌The‌‌interest‌‌on‌‌excess‌‌reserves‌‌paid‌‌by‌‌the‌‌Federal‌‌Reserve‌‌                                       
decreased‌‌over‌‌this‌‌period‌‌and‌‌the‌‌Bank‌‌reduced‌‌its‌‌cash‌‌held‌‌at‌‌the‌‌FRB‌‌of‌‌Boston‌‌as‌‌a‌‌percentage‌‌of‌‌interest-earning‌‌assets.‌ ‌Also,‌‌                                             
the‌ ‌dividend‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌stock‌ ‌investment‌ ‌at‌ ‌the‌ ‌FHLB‌ ‌decreased‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌period.‌ ‌This‌ ‌was‌ ‌partially‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌additional‌‌                                       
marketable‌ ‌equity‌ ‌securities‌ ‌purchased‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌since‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020,‌ ‌some‌ ‌of‌ ‌which‌ ‌pay‌ ‌cash‌ ‌dividends.‌ ‌ 

The‌‌average‌‌rate‌‌on‌‌interest-bearing‌‌liabilities‌‌declined‌‌to‌‌0.40%‌‌for‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌from‌‌1.33%‌‌for‌‌the‌‌comparable‌‌                                         
period‌‌in‌‌2020.‌ ‌Total‌‌interest‌‌expense‌‌decreased‌‌by‌‌$9.8‌‌million‌‌when‌‌comparing‌‌the‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌and‌‌2020‌‌due‌‌                                           
to‌ ‌lower‌ ‌interest‌ ‌rates‌ ‌on‌ ‌deposits‌ ‌and‌ ‌borrowings,‌ ‌partially‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌higher‌ ‌combined‌ ‌average‌ ‌balances.‌ ‌ 

‌Interest‌‌expense‌‌on‌‌deposits‌‌decreased‌‌by‌‌$6.5‌‌million‌‌when‌‌comparing‌‌the‌‌two‌‌periods,‌‌due‌‌to‌‌a‌‌94‌‌basis‌‌point‌‌decrease‌‌in‌‌the‌‌                                             
weighted‌‌average‌‌rate,‌‌partially‌‌offset‌‌by‌‌an‌‌increase‌‌of‌‌$373.9‌‌million‌‌in‌‌average‌‌interest-bearing‌‌deposits.‌ ‌After‌‌a‌‌sustained‌‌period‌‌                                     
of‌‌rising‌‌short‌‌term‌‌rates,‌‌beginning‌‌in‌‌late‌‌2019,‌‌the‌‌Bank‌‌observed‌‌falling‌‌market‌‌pricing‌‌for‌‌term‌‌deposits,‌‌money‌‌market‌‌accounts,‌‌                                         
and‌ ‌wholesale‌ ‌funds.‌ ‌This‌ ‌trend‌‌accelerated‌‌in‌‌2020,‌‌as‌‌the‌‌Federal‌‌Reserve‌‌Bank‌‌aggressively‌‌reduced‌‌short‌‌term‌‌market‌‌rates‌‌in‌‌                                       
March‌ ‌of‌ ‌2020‌‌in‌‌response‌‌to‌‌the‌‌economic‌‌effects‌‌of‌‌COVID-19.‌ ‌The‌‌Bank‌‌has‌‌managed‌‌core‌‌product‌‌rates,‌‌implemented‌‌special‌‌                                       
offerings,‌ ‌and‌ ‌continued‌ ‌to‌ ‌use‌ ‌wholesale‌ ‌time‌ ‌deposits‌ ‌to‌ ‌remain‌‌competitive‌‌while‌‌providing‌‌a‌‌cost‌‌efficient‌‌means‌‌for‌‌balanced‌‌                                     
growth.‌‌ ‌  

Interest‌ ‌expense‌ ‌on‌ ‌borrowed‌ ‌funds‌ ‌for‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌decreased‌‌$3.2‌‌million‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌                                           
2020,‌‌due‌‌primarily‌‌to‌‌a‌‌decrease‌‌of‌‌86‌‌basis‌‌points‌‌in‌‌the‌‌weighted‌‌average‌‌rate,‌‌combined‌‌with‌‌a‌‌$307.8‌‌million‌‌decrease‌‌in‌‌average‌‌                                             
outstanding‌ ‌balance.‌ ‌The‌‌decrease‌‌in‌‌the‌‌FHLB‌‌borrowings‌‌rate‌‌was‌‌primarily‌‌driven‌‌by‌‌the‌‌lower‌‌short-term‌‌market‌‌rates‌‌and‌‌the‌‌                                       
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‌ 

maturity‌ ‌of‌ ‌higher‌ ‌rate‌ ‌long‌ ‌term‌ ‌advances‌ ‌entered‌ ‌into‌ ‌during‌ ‌2019.‌ ‌ 

The‌ ‌following‌ ‌tables‌ ‌detail‌ ‌components‌ ‌of‌ ‌net‌ ‌interest‌ ‌income‌ ‌and‌ ‌yields/rates‌ ‌on‌ ‌average‌ ‌earning‌ ‌assets/liabilities.‌ ‌ 
‌ 

‌ 

‌   

28‌ ‌ 

‌  Six‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌June‌ ‌30,‌‌ ‌   ‌ 
‌  2020‌ ‌  ‌  ‌  2021‌ ‌  ‌ 
‌  AVERAGE‌‌ 

BALANCE‌ ‌ 
‌  ‌ 
INTEREST‌ 

‌  YIELD/‌‌ 
RATE‌ ‌(8)‌ 

‌  ‌  AVERAGE‌ 
BALANCE‌ 

‌  ‌ 
INTEREST‌ 

‌  YIELD/‌‌ 
RATE‌ ‌(8)‌ 

‌ 

‌  ‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌      ‌    ‌    ‌ 
(Dollars‌ ‌in‌ ‌thousands)‌ ‌  ‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌      ‌    ‌    ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌      ‌    ‌    ‌ 

Loans‌ ‌(1)‌ ‌(2)‌ ‌  $‌  2,325,075‌  ‌  $‌ ‌  51,566‌  ‌  4.44‌ %‌  ‌  $‌  2,532,473‌    $‌ ‌  52,964‌  ‌  4.18‌ %‌ ‌ 
Securities‌ ‌(3)‌ ‌(4)‌ ‌  ‌  67,601‌  ‌  ‌  961‌  ‌  2.84‌  ‌  ‌    64,699‌    ‌  409‌  ‌  1.26‌  ‌ 
Federal‌ ‌Reserve‌ ‌and‌ ‌other‌ ‌short-term‌ ‌investments‌ ‌  ‌  225,565‌  ‌  ‌  797‌  ‌  0.71‌  ‌  ‌    205,263‌    ‌  106‌  ‌  0.10‌  ‌ 
     ‌Total‌ ‌interest-earning‌ ‌assets‌ ‌  ‌  2,618,241‌  ‌  ‌  53,324‌  ‌  4.07‌  ‌  ‌   2,802,435‌    ‌  53,479‌  ‌  3.82‌  ‌ 
Other‌ ‌assets‌ ‌  ‌  45,302‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌    49,366‌    ‌    ‌    ‌ 
     ‌Total‌ ‌assets‌ ‌  $‌  2,663,543‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌  $‌  2,851,801‌    ‌    ‌    ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌      ‌    ‌    ‌ 

Interest-bearing‌ ‌deposits‌ ‌(5)‌ ‌  $‌  1,552,901‌  ‌  ‌  10,333‌  ‌  1.33‌  ‌  ‌  $‌  1,926,769‌    ‌  3,799‌  ‌  0.39‌  ‌ 
Borrowed‌ ‌funds‌ ‌  ‌  591,596‌  ‌  ‌  3,892‌  ‌  1.32‌  ‌  ‌    283,752‌    ‌  656‌  ‌  0.46‌  ‌ 
     ‌Total‌ ‌interest-bearing‌ ‌liabilities‌ ‌  ‌  2,144,497‌  ‌  ‌  14,225‌  ‌  1.33‌  ‌  ‌   2,210,521‌    ‌  4,455‌  ‌  0.40‌  ‌ 
Non-interest-bearing‌ ‌deposits‌ ‌  ‌  255,212‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌    323,736‌    ‌    ‌    ‌ 
Other‌ ‌liabilities‌ ‌  ‌  8,347‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌    6,873‌    ‌    ‌    ‌ 
     ‌Total‌ ‌liabilities‌ ‌  ‌  2,408,056‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌   2,541,130‌    ‌    ‌    ‌ 
Stockholders’‌ ‌equity‌ ‌  ‌  255,487‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌    310,671‌    ‌    ‌    ‌ 
     ‌Total‌ ‌liabilities‌ ‌and‌ ‌stockholders’‌ ‌equity‌ ‌  $‌  2,663,543‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌  $‌  2,851,801‌    ‌    ‌    ‌ 
Net‌ ‌interest‌ ‌income‌ ‌  ‌  ‌  $‌ ‌  39,099‌  ‌    ‌  ‌    ‌  $‌ ‌  49,024‌  ‌    ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌    ‌  ‌    ‌    ‌ 

Weighted‌ ‌average‌ ‌spread‌ ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  2.74‌ %‌  ‌    ‌  ‌    ‌  3.42‌ %‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  ‌    ‌  ‌  ‌ 

Net‌ ‌interest‌ ‌margin‌ ‌(6)‌ ‌  ‌  ‌  ‌    ‌  2.99‌ %‌  ‌    ‌  ‌    ‌  3.50‌ %‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌    ‌    ‌  ‌    ‌  ‌    ‌    ‌ 

Average‌ ‌interest-earning‌ ‌assets‌ ‌to‌ ‌average‌ ‌ 
     ‌interest-bearing‌ ‌liabilities‌ ‌(7)‌ ‌ 

‌   
122.09‌ 

‌ 
%‌ 

‌    ‌    ‌  ‌     
126.78‌ 

‌ 
%‌ 

‌    ‌    ‌ 

(1)‌ ‌  Before‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses.‌ ‌ 
(2)‌ ‌  Includes‌ ‌average‌ ‌non-accrual‌ ‌loans.‌ ‌ 
(3)‌ ‌  Excludes‌ ‌the‌ ‌impact‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌average‌ ‌net‌ ‌unrealized‌ ‌gain‌ ‌or‌ ‌loss‌ ‌on‌ ‌securities.‌ ‌ 
(4)‌ ‌  Includes‌ ‌Federal‌ ‌Home‌ ‌Loan‌ ‌Bank‌ ‌stock.‌ ‌ 
(5)‌ ‌  Includes‌ ‌mortgagors'‌ ‌escrow‌ ‌accounts.‌ ‌ 
(6)‌ ‌  Net‌ ‌interest‌ ‌income‌ ‌divided‌ ‌by‌ ‌average‌ ‌total‌ ‌interest-earning‌ ‌assets.‌ ‌ 
(7)‌ ‌  Total‌ ‌interest-earning‌ ‌assets‌ ‌divided‌ ‌by‌ ‌total‌ ‌interest-bearing‌ ‌liabilities.‌ ‌ 
(8)‌ ‌  Annualized.‌ ‌ 



‌ 

The‌‌following‌‌table‌‌presents‌‌information‌‌regarding‌‌changes‌‌in‌‌interest‌‌and‌‌dividend‌‌income‌‌and‌‌interest‌‌expense‌‌of‌‌the‌‌Bank‌‌for‌‌                                     
the‌‌periods‌‌indicated.‌ ‌For‌‌each‌‌category,‌‌information‌‌is‌‌provided‌‌with‌‌respect‌‌to‌‌the‌‌change‌‌attributable‌‌to‌‌volume‌‌(change‌‌in‌‌volume‌‌                                       
multiplied‌‌by‌‌old‌‌rate)‌‌and‌‌the‌‌change‌‌in‌‌rate‌‌(change‌‌in‌‌rate‌‌multiplied‌‌by‌‌old‌‌volume).‌ ‌The‌‌change‌‌attributable‌‌to‌‌both‌‌volume‌‌and‌‌                                             
rate‌ ‌is‌ ‌allocated‌ ‌proportionally‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌change‌ ‌due‌ ‌to‌ ‌volume‌ ‌and‌ ‌rate.‌ ‌ 
‌ 

‌ 
Provision‌ ‌for‌ ‌Loan‌ ‌Losses‌ ‌ 

At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank's‌‌review‌‌of‌‌the‌‌allowance‌‌for‌‌loan‌‌losses‌‌concluded‌‌that‌‌a‌‌balance‌‌of‌‌$18.2‌‌million‌‌was‌‌adequate‌‌to‌‌                                             
provide‌‌for‌‌losses‌‌based‌‌upon‌‌evaluation‌‌of‌‌size‌‌and‌‌risk‌‌in‌‌the‌‌loan‌‌portfolio.‌ ‌During‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌provided‌‌                                               
$828,000‌‌to‌‌achieve‌‌such‌‌a‌‌loan‌‌loss‌‌allowance‌‌balance‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021.‌ ‌Comparably,‌‌for‌‌the‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2020,‌‌the‌‌                                             
Bank’s‌‌evaluation‌‌of‌‌the‌‌balance‌‌of‌‌the‌‌allowance‌‌for‌‌loan‌‌losses‌‌indicated‌‌the‌‌need‌‌for‌‌a‌‌provision‌‌of‌‌$1.8‌‌million.‌ ‌The‌‌decrease‌‌in‌‌                                             
provision‌‌is‌‌due‌‌to‌‌a‌‌$681,000‌‌charge-off‌‌recorded‌‌upon‌‌foreclosure‌‌of‌‌a‌‌residential‌‌loan‌‌during‌‌the‌‌first‌‌quarter‌‌of‌‌2020‌‌and‌‌due‌‌to‌‌                                             
smaller‌‌loan‌‌growth‌‌in‌‌the‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌last‌‌year.‌ ‌The‌‌Bank‌‌recorded‌‌$1,000‌‌in‌‌net‌‌                                               
charge-offs‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌first‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌of‌ ‌2021,‌ ‌as‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌$681,000‌ ‌in‌ ‌net‌ ‌charge-offs‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌first‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌of‌ ‌2020.‌ ‌ ‌   

See‌ ‌Notes‌ ‌1‌ ‌and‌ ‌6‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌accompanying‌ ‌interim‌ ‌consolidated‌ ‌financial‌ ‌statements‌ ‌and‌ ‌“Loans‌ ‌and‌ ‌Foreclosed‌ ‌Real‌ ‌Estate”‌‌                                   
included‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌Management’s‌ ‌Discussion‌ ‌and‌ ‌Analysis‌ ‌for‌ ‌additional‌ ‌information‌ ‌pertaining‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses.‌ ‌ 
‌ 

Other‌ ‌Income‌ ‌(Loss)‌ ‌ 
Other‌‌income‌‌(loss)‌‌is‌‌comprised‌‌of‌‌gain‌‌(loss)‌‌on‌‌equity‌‌securities,‌‌net,‌‌customer‌‌service‌‌fees‌‌on‌‌deposits,‌‌increases‌‌in‌‌the‌‌cash‌‌                                         

surrender‌‌value‌‌of‌‌bank-owned‌‌life‌‌insurance‌‌policies,‌‌gain‌‌on‌‌disposal‌‌of‌‌fixed‌‌assets‌‌and‌‌miscellaneous‌‌income.‌ ‌Total‌‌other‌‌income‌‌                                     
was‌‌$12.6‌‌million‌‌for‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌total‌‌other‌‌loss‌‌of‌‌$408,000‌‌for‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌In‌‌the‌‌first‌‌                                                     
six‌‌months‌‌of‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌recorded‌‌gains‌‌totaling‌‌$9.7‌‌million‌‌on‌‌equity‌‌securities,‌‌including‌‌$9.6‌‌million‌‌of‌‌unrealized‌‌gains‌‌on‌‌                                         
equity‌‌securities‌‌held‌‌at‌‌the‌‌end‌‌of‌‌the‌‌period‌‌and‌‌$163,000‌‌of‌‌gains‌‌recognized‌‌on‌‌equity‌‌securities‌‌sold‌‌during‌‌the‌‌period.‌ ‌In‌‌the‌‌first‌‌                                               
six‌ ‌months‌ ‌of‌ ‌2020,‌‌the‌‌Bank‌‌recorded‌‌losses‌‌totaling‌‌$1.1‌‌million‌‌on‌‌equity‌‌securities,‌‌including‌‌$762,000‌‌of‌‌unrealized‌‌losses‌‌on‌‌                                       
equity‌ ‌securities‌ ‌held‌ ‌at‌ ‌the‌ ‌end‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌period‌ ‌and‌ ‌$382,000‌ ‌of‌ ‌losses‌ ‌recognized‌ ‌on‌ ‌equity‌ ‌securities‌ ‌sold‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌period.‌ ‌ ‌   

The‌ ‌Bank‌ ‌also‌ ‌recognized‌ ‌a‌ ‌gain‌ ‌of‌ ‌$2.3‌ ‌million‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌sale‌ ‌of‌ ‌its‌ ‌former‌ ‌branch‌ ‌properties‌ ‌located‌‌in‌‌Weymouth‌‌and‌‌South‌‌                                           
Hingham‌‌completed‌‌in‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021,‌‌included‌‌in‌‌gain‌‌on‌‌disposal‌‌of‌‌fixed‌‌assets.‌ ‌This‌‌compares‌‌to‌‌a‌‌gain‌‌of‌‌$218,000‌‌                                               
on‌ ‌the‌ ‌sale‌ ‌of‌ ‌its‌ ‌former‌ ‌branch‌ ‌property‌ ‌located‌ ‌in‌ ‌Scituate‌ ‌recognized‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌first‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌of‌ ‌2020.‌‌ ‌  

Customer‌‌service‌‌fees‌‌on‌‌deposits‌‌increased‌‌by‌‌$53,000‌‌in‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020,‌‌as‌‌                                             
COVID-19‌‌negatively‌‌affected‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2020.‌ ‌In‌‌recent‌‌years,‌‌there‌‌has‌‌been‌‌a‌‌continuous‌‌decline‌‌in‌‌deposit‌‌account‌‌                                         
transaction‌‌fees,‌‌as‌‌the‌‌Bank‌‌has‌‌eliminated‌‌many‌‌fees‌‌on‌‌deposit‌‌products‌‌to‌‌simplify‌‌offerings‌‌and‌‌enhance‌‌the‌‌value‌‌proposition‌‌of‌‌                                         
our‌‌consumer‌‌and‌‌business‌‌checking‌‌accounts‌‌to‌‌customers.‌ ‌There‌‌has‌‌been‌‌an‌‌offsetting‌‌trend‌‌in‌‌debit‌‌card‌‌interchange‌‌fees,‌‌as‌‌the‌‌                                         
size‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌checking‌ ‌account‌ ‌base‌ ‌has‌ ‌increased‌‌and‌‌the‌‌Bank‌‌has‌‌benefited‌‌from‌‌a‌‌secular‌‌trend‌‌towards‌‌increasing‌‌use‌‌of‌‌                                           
debit‌‌cards‌‌in‌‌payments.‌ ‌Generally,‌‌the‌‌Bank’s‌‌strategy‌‌does‌‌not‌‌rely‌‌on‌‌generating‌‌substantial‌‌non-interest‌‌fee-based‌‌revenue‌‌from‌‌                                   
our‌ ‌deposit‌ ‌accounts.‌ ‌ 

An‌ ‌increase‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌cash‌ ‌surrender‌ ‌value‌ ‌of‌ ‌life‌‌insurance‌‌also‌‌contributed‌‌to‌‌other‌‌income‌‌(loss)‌‌during‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌                                           
2021‌‌and‌‌2020.‌ ‌The‌‌Bank‌‌held‌‌$12.8‌‌million‌‌in‌‌life‌‌insurance‌‌policies‌‌at‌‌both‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌and‌‌2020.‌ ‌In‌‌the‌‌fourth‌‌quarter‌‌of‌‌2020,‌‌                                                 
the‌‌Bank‌‌conducted‌‌an‌‌in‌‌depth‌‌review‌‌of‌‌the‌‌BOLI‌‌program‌‌and‌‌as‌‌a‌‌result‌‌surrendered‌‌a‌‌policy,‌‌received‌‌proceeds‌‌of‌‌$289,000‌‌and‌‌                                             
reduced‌‌the‌‌death‌‌benefit‌‌on‌‌the‌‌remaining‌‌policies.‌ ‌The‌‌policies‌‌accrete‌‌at‌‌a‌‌variable‌‌rate‌‌of‌‌interest‌‌with‌‌minimum‌‌stated‌‌guaranteed‌‌                                         
rates.‌ ‌Income‌‌from‌‌these‌‌assets‌‌is‌‌fully‌‌excludable‌‌from‌‌federal‌‌income‌‌taxes‌‌and‌‌contributed‌‌$165,000‌‌to‌‌other‌‌income‌‌(loss)‌‌in‌‌the‌‌                                         
first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$117,000‌‌for‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020.‌ ‌The‌‌increase‌‌was‌‌primarily‌‌driven‌‌by‌‌the‌‌changes‌‌to‌‌                                               
the‌ ‌program‌ ‌discussed‌ ‌above.‌ ‌ ‌   
‌ 

Operating‌ ‌Expenses‌ ‌ 
Operating‌ ‌expenses‌ ‌include‌ ‌salaries‌ ‌and‌ ‌employee‌ ‌benefits,‌ ‌occupancy‌ ‌and‌ ‌equipment,‌ ‌data‌ ‌processing,‌ ‌deposit‌ ‌insurance,‌                           

29‌ ‌ 

‌  Six‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌‌ ‌  
Compared‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌Six‌ ‌Months‌ ‌Ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2020‌ ‌ 

Increase‌ ‌(Decrease)‌ ‌ 
‌  Due‌ ‌to‌ ‌  ‌  ‌ 
‌  Volume‌ ‌  ‌  Rate‌ ‌  ‌  Total‌ ‌ 
‌  (In‌ ‌thousands)‌ ‌ 

Interest‌ ‌and‌ ‌dividend‌ ‌income:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
   ‌Loans‌ ‌  $‌  4,440‌ ‌  ‌  $‌ ‌  (3,042)‌  ‌  $‌ ‌  1,398‌ 
   ‌Securities‌ ‌and‌ ‌FHLB‌ ‌stock‌  ‌  (40)‌  ‌  ‌  (512)‌  ‌  ‌  (552)‌ 
   ‌Federal‌ ‌Reserve‌ ‌and‌ ‌other‌ ‌short-term‌ ‌investments‌ ‌  (66)‌  ‌  ‌  (625)‌  ‌  ‌  (691)‌ 
      ‌Total‌ ‌interest‌ ‌and‌ ‌dividend‌ ‌income‌ ‌  ‌  4,334‌ ‌  ‌  ‌  (4,179)‌  ‌  ‌  155‌ ‌ 
 ‌Interest‌ ‌expense:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
   ‌Deposits‌ ‌  ‌  2,041‌ ‌  ‌  ‌  (8,575)‌  ‌  ‌  (6,534)‌ 
   ‌Borrowed‌ ‌funds‌ ‌  ‌  (1,441)‌  ‌  ‌  (1,795)‌  ‌  ‌  (3,236)‌ 
       ‌Total‌ ‌interest‌ ‌expense‌ ‌  ‌  600‌ ‌  ‌  ‌  (10,370)‌  ‌  ‌  (9,770)‌ 
Net‌ ‌interest‌ ‌income‌ ‌  $‌  3,734‌ ‌  ‌  $‌ ‌  6,191‌ ‌  ‌  $‌ ‌  9,925‌ ‌ 



‌ 

marketing,‌‌foreclosure‌‌and‌‌related,‌‌and‌‌other‌‌general‌‌and‌‌administrative‌‌expenses.‌ ‌Total‌‌operating‌‌expenses‌‌were‌‌$10.8‌‌million,‌‌or‌‌an‌‌                                   
annualized‌ ‌0.75%‌ ‌of‌ ‌average‌ ‌total‌ ‌assets,‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$11.0‌‌million,‌‌or‌‌an‌‌annualized‌‌                                           
0.83%‌ ‌of‌ ‌average‌ ‌total‌ ‌assets,‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌of‌ ‌2020.‌ ‌ ‌   

Salaries‌‌and‌‌employee‌‌benefits‌‌expenses‌‌increased‌‌by‌‌$318,000,‌‌or‌‌5%,‌‌when‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020,‌‌primarily‌‌due‌‌                                       
to‌‌annual‌‌merit-based‌‌salary‌‌increases,‌‌partially‌‌offset‌‌by‌‌a‌‌slightly‌‌lower‌‌number‌‌of‌ ‌employees.‌‌This‌‌reflects‌‌a‌‌smaller‌‌branch‌‌staff,‌‌                                       
offset‌ ‌by‌ ‌additional‌ ‌commercial‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌lenders‌ ‌as‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌ 

Occupancy‌‌and‌‌equipment‌‌expenditures‌‌decreased‌‌by‌‌$198,000,‌‌or‌‌21%,‌‌to‌‌$731,000‌‌in‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌compared‌‌to‌‌                                       
the‌‌same‌‌period‌‌last‌‌year,‌‌primarily‌‌due‌‌to‌‌the‌‌closure‌‌of‌‌certain‌‌branches,‌‌driven‌‌by‌‌the‌‌Bank’s‌‌efforts‌‌to‌‌optimize‌‌its‌‌branch‌‌footprint.‌‌                                             
Higher‌‌rental‌‌income‌‌received‌‌in‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌prior‌‌year‌‌also‌‌contributed‌‌to‌‌this‌‌decrease.‌‌The‌‌Bank‌‌                                               
owns‌ ‌rental‌ ‌apartments‌ ‌located‌‌above‌‌its‌‌Nantucket‌‌branch‌‌which‌‌are‌‌rented‌‌during‌‌the‌‌summer‌‌season.‌ ‌The‌‌COVID-19‌‌pandemic‌‌                                   
negatively‌ ‌impacted‌ ‌the‌ ‌rental‌ ‌income‌ ‌derived‌ ‌from‌ ‌these‌ ‌units‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌ ‌   

Data‌ ‌processing‌ ‌expenses‌ ‌for‌ ‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌decreased‌‌by‌‌$21,000,‌‌or‌‌2%,‌‌when‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌                                           
2020,‌ ‌driven‌ ‌primarily‌ ‌by‌ ‌improvements‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌management‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌core‌ ‌processor‌ ‌contract,‌ ‌partially‌ ‌offset‌‌by‌‌higher‌‌data‌‌                                     
processing‌ ‌charges‌ ‌associated‌ ‌with‌ ‌improvements‌ ‌made‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌Bank's‌ ‌systems‌ ‌and‌ ‌volume‌ ‌increases.‌ ‌Technology‌‌spending‌‌at‌‌the‌‌                                 
Bank‌ ‌remains‌ ‌focused‌ ‌on‌ ‌three‌ ‌primary‌ ‌objectives:‌ ‌delivering‌ ‌new‌ ‌or‌ ‌improved‌ ‌customer‌ ‌experience,‌ ‌reducing‌ ‌costs‌ ‌through‌‌                               
simplification‌ ‌and‌ ‌automation‌ ‌of‌ ‌internal‌ ‌processes,‌ ‌and‌ ‌securing‌ ‌customer‌ ‌and‌ ‌Bank‌ ‌confidential‌ ‌information.‌ ‌ 

Deposit‌‌insurance‌‌expense‌‌increased‌‌by‌‌$13,000,‌‌or‌‌3%,‌‌from‌‌$437,000‌‌for‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2020‌‌to‌‌$450,000‌‌in‌‌the‌‌first‌‌                                           
six‌‌months‌‌of‌‌2021.‌ ‌The‌‌increase‌‌was‌‌driven‌‌by‌‌the‌‌application‌‌of‌‌Small‌‌Bank‌‌Assessment‌‌Credits‌‌by‌‌the‌‌FDIC‌‌in‌‌2020‌‌combined‌‌                                           
with‌‌a‌‌larger‌‌assessment‌‌base‌‌in‌‌2021,‌‌partially‌‌offset‌‌by‌‌a‌‌lower‌‌assessed‌‌rate‌‌in‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌                                                 
period‌‌of‌‌last‌‌year.‌ ‌In‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2020,‌‌the‌‌Bank‌‌recognized‌‌a‌‌total‌‌credit‌‌of‌‌$84,000‌‌related‌‌to‌‌the‌‌fourth‌‌quarter‌‌of‌‌2019‌‌                                                   
assessment‌ ‌period,‌ ‌which‌ ‌partially‌ ‌offset‌ ‌the‌ ‌first‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌of‌ ‌2020‌ ‌deposit‌ ‌insurance‌ ‌expense.‌ ‌There‌ ‌were‌ ‌no‌ ‌Small‌ ‌Bank‌‌                                     
Assessment‌‌Credits‌‌recognized‌‌during‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌and‌ ‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌there‌‌was‌‌no‌‌remaining‌‌balance‌‌of‌‌credits‌‌to‌‌                                             
be‌‌applied‌‌to‌‌future‌‌periods.‌ ‌Deposit‌‌insurance‌‌expense‌‌consists‌‌of‌‌premiums‌‌paid‌‌to‌‌the‌‌FDIC‌‌and‌‌the‌‌Massachusetts‌‌DIF.‌ ‌The‌‌FDIC‌‌                                         
assessment‌‌rate‌‌is‌‌determined‌‌based‌‌on‌‌several‌‌factors,‌‌including‌‌capitalization,‌‌asset‌‌growth,‌‌earnings,‌‌use‌‌of‌‌brokered‌‌deposits‌‌and‌‌                                   
level‌‌of‌‌non-performing‌‌assets,‌‌among‌‌others,‌‌and‌‌is‌‌calculated‌‌on‌‌an‌‌assessment‌‌base‌‌that‌‌takes‌‌into‌‌consideration‌‌the‌‌Bank’s‌‌average‌‌                                       
total‌‌assets‌‌and‌‌average‌‌tangible‌‌equity,‌‌among‌‌other‌‌factors.‌ ‌The‌‌DIF‌‌assessment‌‌rate‌‌is‌‌based‌‌on‌‌an‌‌institution’s‌‌risk‌‌category,‌‌which‌                                         
is‌‌defined‌‌based‌‌on‌‌similar‌‌factors.‌ ‌The‌‌Bank‌‌carefully‌‌manages‌‌its‌‌balance‌‌sheet‌‌to‌‌control‌‌the‌‌deposit‌‌insurance‌‌expense‌‌associated‌‌                                       
with‌ ‌excess‌ ‌liquidity‌ ‌while‌ ‌optimizing‌ ‌its‌ ‌funding‌ ‌mix.‌ ‌ 

Marketing‌ ‌expenses‌ ‌decreased‌ ‌by‌ ‌$56,000,‌ ‌or‌ ‌20%,‌ ‌to‌ ‌$228,000‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌first‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌of‌ ‌2021,‌ ‌as‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌continues‌ ‌to‌‌                                         
carefully‌ ‌manage‌ ‌these‌ ‌expenses‌ ‌and‌ ‌focus‌ ‌marketing‌‌efforts‌‌on‌‌business‌‌development‌‌for‌‌the‌‌Bank’s‌‌Commercial‌‌Real‌‌Estate‌‌and‌‌                                   
Specialized‌ ‌Deposit‌ ‌Groups.‌ ‌ 

Foreclosure‌ ‌and‌ ‌related‌ ‌expenses‌ ‌include‌ ‌expenses‌ ‌associated‌ ‌with‌ ‌the‌ ‌collection‌ ‌and‌ ‌foreclosure‌ ‌process,‌ ‌such‌ ‌as‌ ‌legal,‌ ‌tax,‌‌                                 
appraisal,‌ ‌insurance‌‌and‌‌other‌‌related‌‌foreclosure‌‌expenses.‌ ‌These‌‌expenses‌‌may‌‌be‌‌recovered‌‌when‌‌the‌‌loan‌‌returns‌‌to‌‌performing‌‌                                   
status‌‌or‌‌when‌‌the‌‌Bank‌‌exercises‌‌its‌‌remedies,‌‌as‌‌they‌‌are‌‌generally‌‌secured‌‌by‌‌the‌‌Bank’s‌‌mortgages.‌ ‌Such‌‌recoveries,‌‌if‌‌any,‌‌are‌‌                                           
reflected‌ ‌in‌ ‌future‌ ‌periods‌ ‌as‌ ‌contra-expense.‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌recorded‌ ‌a‌ ‌$75,000‌ ‌credit‌ ‌to‌ ‌foreclosure‌ ‌and‌ ‌related‌ ‌expenses‌ ‌in‌‌the‌‌six‌‌                                       
months‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌as‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌a‌ ‌$154,000‌ ‌expense‌ ‌incurred‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌This‌ ‌change‌‌is‌‌primarily‌‌                                           
attributed‌ ‌to‌ ‌expenses‌ ‌related‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌foreclosure‌ ‌on‌ ‌a‌ ‌residential‌‌loan‌‌in‌‌Nantucket‌‌incurred‌‌during‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2020,‌‌as‌‌                                           
compared‌‌to‌‌a‌‌recovery‌‌of‌‌expenses‌‌in‌‌connection‌‌with‌‌the‌‌resolution‌‌of‌‌certain‌‌non-performing‌‌loans‌‌recorded‌‌in‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌                                         
of‌ ‌2021.‌ ‌At‌ ‌June‌ ‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌did‌‌not‌‌own‌‌any‌‌foreclosed‌‌property,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$3.8‌‌million‌‌at‌‌both‌‌June‌‌30,‌‌2020‌‌and‌‌                                                 
December‌‌31,‌‌2020.‌‌This‌‌prior‌‌holding‌‌consisted‌‌exclusively‌‌of‌‌the‌‌Nantucket‌‌property‌‌mentioned‌‌above.‌ ‌The‌‌balance‌‌at‌‌December‌‌                                   
31,‌‌2020‌‌included‌‌the‌‌capitalization‌‌of‌‌repairs‌‌and‌‌improvements‌‌completed‌‌by‌‌the‌‌Bank‌‌following‌‌acquisition,‌‌net‌‌of‌‌a‌‌writedown‌‌of‌‌                                       
$100,000‌‌recorded‌‌in‌‌the‌‌fourth‌‌quarter‌‌of‌‌2020.‌ ‌The‌‌property‌‌was‌‌sold‌‌during‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌and‌‌the‌‌Bank‌‌recorded‌‌a‌‌                                               
$68,000‌ ‌loss‌ ‌on‌ ‌disposal,‌ ‌included‌ ‌in‌ ‌foreclosure‌ ‌and‌ ‌related‌ ‌expenses.‌ ‌ 

Other‌ ‌general‌ ‌and‌ ‌administrative‌ ‌expenses,‌ ‌which‌ ‌include‌ ‌director‌ ‌fees,‌ ‌supplies,‌ ‌deposit‌ ‌related‌ ‌losses‌ ‌and‌ ‌audit-related‌‌                             
expenses,‌‌among‌‌others,‌‌decreased‌‌$63,000,‌‌or‌‌4%,‌‌‌when‌‌comparing‌‌the‌‌two‌‌periods,‌‌reflecting‌‌lower‌‌legal,‌‌travel‌‌and‌‌audit‌‌expenses,‌‌                                     
partially‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌higher‌ ‌miscellaneous‌ ‌expenses.‌ ‌ 

‌ 
Income‌ ‌Taxes‌ ‌ 

The‌‌Bank‌‌recognizes‌‌income‌‌taxes‌‌under‌‌the‌‌asset‌‌and‌‌liability‌‌method‌‌in‌‌which‌‌deferred‌‌tax‌‌assets‌‌and‌‌liabilities‌‌are‌‌established‌‌                                       
for‌ ‌the‌ ‌temporary‌ ‌difference‌ ‌between‌ ‌the‌ ‌accounting‌ ‌basis‌ ‌and‌ ‌the‌‌tax‌‌basis‌‌of‌‌the‌‌Bank's‌‌assets‌‌and‌‌liabilities‌‌at‌‌enacted‌‌tax‌‌rates‌‌                                           
expected‌‌to‌‌be‌‌in‌‌effect‌‌when‌‌the‌‌amounts‌‌related‌‌to‌‌such‌‌temporary‌‌differences‌‌are‌‌realized‌‌or‌‌settled.‌ ‌In‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌                                             
the‌ ‌Bank’s‌ ‌deferred‌ ‌tax‌ ‌position‌ ‌shifted‌ ‌from‌‌a‌‌deferred‌‌tax‌‌asset‌‌to‌‌a‌‌deferred‌‌tax‌‌liability,‌‌driven‌‌by‌‌taxes‌‌on‌‌unrealized‌‌gains‌‌on‌‌                                             
equity‌ ‌securities.‌ ‌ 

During‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌recorded‌‌$13.3‌‌million,‌‌or‌‌26.5%‌‌of‌‌pre-tax‌‌income,‌‌in‌‌tax‌‌expense‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌                                             
$7.4‌ ‌million,‌ ‌or‌ ‌28.6%,‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period‌ ‌in‌ ‌2020.‌ ‌The‌ ‌lower‌ ‌effective‌ ‌tax‌ ‌rate‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌first‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌of‌‌2021‌‌was‌‌driven‌‌by‌‌                                                 
unrealized‌‌gains‌‌on‌‌equity‌‌securities‌‌recognized‌‌during‌‌the‌‌first‌‌half‌‌of‌‌2021‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌unrealized‌‌losses‌‌recognized‌‌in‌‌the‌‌same‌‌                                         
period‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌prior‌ ‌year,‌ ‌as‌ ‌these‌ ‌securities‌ ‌are‌ ‌held‌ ‌at‌ ‌a‌ ‌tax-advantaged‌ ‌subsidiary,‌ ‌combined‌ ‌with‌ ‌higher‌ ‌excess‌ ‌tax‌ ‌benefits‌‌                                       
recognized‌‌on‌‌the‌‌exercise‌‌of‌‌stock‌‌options‌‌in‌‌the‌‌first‌‌half‌‌of‌‌2021‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌last‌‌year.‌ ‌The‌‌Bank‌‌recognized‌‌                                               
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excess‌ ‌tax‌ ‌benefits‌ ‌of‌ ‌$296,000‌ ‌and‌ ‌$39,000‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌exercise‌ ‌of‌ ‌stock‌ ‌options‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌first‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌of‌ ‌2021‌ ‌and‌ ‌2020,‌‌                                           
respectively.‌ ‌ 

‌ 
BALANCE‌ ‌SHEET‌ ‌ANALYSIS‌ ‌ 
COMPARISON‌ ‌AT‌ ‌JUNE‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌TO‌ ‌DECEMBER‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌ 

Assets‌ ‌totaled‌ ‌$2.974‌ ‌billion‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌as‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌$2.857‌ ‌billion‌ ‌at‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020,‌ ‌an‌ ‌increase‌ ‌of‌ ‌$116.7‌ ‌                                         
million,‌‌or‌‌8%‌‌annualized.‌ ‌The‌‌Bank‌‌continued‌‌to‌‌carefully‌‌manage‌‌the‌‌balance‌‌of‌‌excess‌‌reserves‌‌held‌‌at‌‌the‌‌Federal‌‌Reserve‌‌Bank,‌‌                                         
in‌ ‌order‌ ‌to‌ ‌minimize‌ ‌the‌ ‌carrying‌ ‌cost‌ ‌of‌ ‌its‌ ‌on-balance‌ ‌sheet‌ ‌liquidity.‌‌ ‌  

Securities,‌ ‌Short-term‌ ‌Investments‌ ‌and‌ ‌FHLB‌ ‌Stock‌ ‌ 
Securities‌ ‌were‌ ‌$82.3‌ ‌million‌ ‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌an‌‌increase‌‌of‌‌$16.4‌‌million‌‌when‌‌compared‌‌to‌‌$65.9‌‌million‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌                                         

2020,‌‌reflecting‌‌an‌‌increase‌‌in‌‌the‌‌fair‌‌value‌‌of‌‌the‌‌portfolio‌‌and‌‌purchases‌‌of‌‌debt‌‌and‌‌equity‌‌securities‌‌in‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021,‌‌                                                 
partially‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌equity‌ ‌security‌ ‌sales‌ ‌completed‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌same‌ ‌period.‌ ‌The‌ ‌fair‌ ‌value‌ ‌of‌ ‌equity‌ ‌securities‌‌fluctuates‌‌with‌‌the‌‌                                       
performance‌‌of‌‌equity‌‌markets.‌ ‌There‌‌were‌‌no‌‌sales,‌‌maturities‌‌or‌‌calls‌‌of‌‌debt‌‌securities‌‌and‌‌principal‌‌paydowns‌‌were‌‌immaterial.‌ ‌                                     
At‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌and‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌ ‌there‌‌were‌‌no‌‌unrealized‌‌gains‌‌or‌‌losses‌‌on‌‌debt‌‌securities‌‌available‌‌for‌‌sale‌‌reported‌‌in‌‌                                             
accumulated‌ ‌other‌ ‌comprehensive‌ ‌income.‌  ‌The‌ ‌fair‌ ‌value‌ ‌of‌ ‌debt‌ ‌securities‌ ‌fluctuates‌ ‌with‌ ‌the‌ ‌movement‌ ‌of‌ ‌interest‌ ‌rates.‌ ‌ 

At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌less‌‌than‌‌1%‌‌of‌‌the‌‌securities‌‌were‌‌debt‌‌securities‌‌issued‌‌or‌‌guaranteed‌‌by‌‌government-sponsored‌‌enterprises.‌ ‌                                     
For‌ ‌the‌ ‌most‌ ‌part,‌ ‌these‌ ‌securities‌ ‌are‌ ‌offered‌ ‌at‌ ‌a‌ ‌fixed‌ ‌rate‌ ‌and‌ ‌term‌ ‌and‌ ‌at‌ ‌spreads‌ ‌above‌ ‌comparable‌ ‌U.S.‌ ‌Treasury‌ ‌issues.‌ ‌ 

At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌held‌‌a‌‌$3.5‌‌million‌‌investment‌‌in‌‌the‌‌subordinated‌‌debt‌‌issued‌‌by‌‌a‌‌bank‌‌holding‌‌company‌‌in‌‌which‌‌                                             
the‌‌Bank‌‌also‌‌maintains‌‌an‌‌equity‌‌investment.‌ ‌This‌‌investment‌‌is‌‌included‌‌in‌‌securities‌‌held‌‌to‌‌maturity‌‌on‌‌the‌‌Consolidated‌‌Balance‌‌                                       
Sheet.‌ ‌ 

At‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌equity‌ ‌securities‌‌accounted‌‌for‌‌approximately‌‌96%‌‌of‌‌the‌‌investment‌‌portfolio.‌ ‌At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌                                       
held‌ ‌a‌ ‌$9.4‌‌million‌‌investment‌‌in‌‌the‌‌CRA‌‌Fund,‌‌a‌‌mutual‌‌fund‌‌which‌‌invests‌‌in‌‌securities‌‌which‌‌qualify‌‌under‌‌the‌‌CRA‌‌securities‌‌                                           
test.‌ ‌Additionally,‌ ‌the‌‌portfolio‌‌included‌‌$69.3‌‌million‌‌in‌‌common‌‌equity‌‌securities.‌ ‌The‌‌Bank’s‌‌common‌‌equity‌‌securities‌‌are‌‌not‌‌                                   
viewed‌‌as‌‌a‌‌source‌‌of‌‌liquidity‌‌and‌‌are‌‌managed‌‌to‌‌produce‌‌superior‌‌returns‌‌on‌‌capital‌‌over‌‌a‌‌longer‌‌time‌‌horizon.‌ ‌The‌‌Bank’s‌‌process‌‌                                             
is‌ ‌focused‌ ‌on‌ ‌identifying‌ ‌businesses‌ ‌with‌ ‌strong‌ ‌returns‌ ‌on‌ ‌capital,‌ ‌owner-oriented‌ ‌management‌ ‌teams,‌ ‌good‌ ‌reinvestment‌‌                             
opportunities‌‌or‌‌capital‌‌discipline,‌‌and‌‌reasonable‌‌valuations.‌ ‌The‌‌portfolio‌‌is‌‌concentrated‌‌in‌‌a‌‌relatively‌‌small‌‌number‌‌of‌‌investees‌‌                                   
in‌ ‌the‌ ‌financial‌ ‌services‌ ‌and‌ ‌technology‌ ‌areas.‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌receives‌ ‌two‌ ‌sources‌ ‌of‌ ‌advantageous‌ ‌tax‌ ‌treatment‌ ‌through‌ ‌these‌‌                                   
investments.‌ ‌First,‌‌dividend‌‌distributions‌‌from‌‌these‌‌companies‌‌to‌‌the‌‌Bank‌‌are‌‌partially‌‌excluded‌‌from‌‌the‌‌Bank’s‌‌taxable‌‌income‌‌                                   
due‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌Dividends‌ ‌Received‌ ‌Deduction.‌ ‌Second,‌‌to‌‌the‌‌extent‌‌that‌‌these‌‌companies‌‌are‌‌capable‌‌of‌‌internal‌‌reinvestment‌‌at‌‌high‌‌                                       
rates‌ ‌of‌ ‌return‌ ‌or‌ ‌deploy‌ ‌capital‌ ‌via‌ ‌tax-advantaged‌‌repurchases,‌‌the‌‌deferred‌‌tax‌‌liability‌‌associated‌‌with‌‌any‌‌long-term‌‌unrealized‌‌                                   
gains‌ ‌on‌ ‌our‌ ‌investments‌ ‌constitutes‌ ‌an‌ ‌interest-free‌ ‌source‌ ‌of‌ ‌financing.‌ ‌ 

As‌‌a‌‌member‌‌of‌‌the‌‌FHLB‌‌of‌‌Boston,‌‌the‌‌Bank‌‌is‌‌required‌‌to‌‌hold‌‌a‌‌Membership‌‌Stock‌‌Investment‌‌plus‌‌an‌‌Activity-based‌‌Stock‌‌                                           
Investment‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌FHLB,‌ ‌which‌ ‌is‌ ‌based‌ ‌primarily‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌amount‌ ‌of‌ ‌FHLB‌ ‌borrowings.‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌recorded‌ ‌dividends‌ ‌totaling‌                                     
$64,000‌‌and‌‌$131,000‌‌for‌‌the‌‌three‌‌and‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌respectively,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$355,000‌‌and‌‌$736,000‌‌for‌‌the‌‌                                           
same‌‌periods‌‌in‌‌2020.‌ ‌This‌‌decline‌‌reflected‌‌a‌‌dividend‌‌rate‌‌reduction‌‌implemented‌‌by‌‌the‌‌FHLB,‌‌as‌‌well‌‌as‌‌a‌‌lower‌‌balance‌‌of‌‌FHLB‌‌                                             
stock‌‌in‌‌the‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌same‌‌period‌‌last‌‌year.‌ ‌At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌held‌‌$14.7‌‌million‌‌                                                   
in‌‌FHLB‌‌stock‌‌compared‌‌to‌‌$19.3‌‌million‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020.‌ ‌The‌‌decrease‌‌was‌‌driven‌‌by‌‌a‌‌lower‌‌balance‌‌of‌‌FHLB‌‌borrowings,‌‌                                           
as‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌experienced‌ ‌strong‌ ‌growth‌ ‌in‌ ‌retail‌ ‌and‌ ‌commercial‌ ‌deposits‌ ‌and‌ ‌increased‌ ‌use‌ ‌of‌‌more‌‌attractively‌‌priced‌‌wholesale‌‌                                     
deposits‌ ‌in‌ ‌lieu‌ ‌of‌ ‌FHLB‌ ‌advances‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌first‌ ‌six‌ ‌months‌ ‌of‌ ‌2021.‌ ‌ 

‌ 
Loans‌ ‌and‌ ‌Foreclosed‌ ‌Real‌ ‌Estate‌ ‌ 

During‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021,‌‌net‌‌loans‌‌outstanding‌‌increased‌‌by‌‌$135.0‌‌million‌‌to‌‌$2.630‌‌billion,‌‌from‌‌$2.495‌‌billion‌‌at‌‌                                         
December‌ ‌31,‌ ‌2020,‌ ‌attributable‌ ‌primarily‌ ‌to‌ ‌originated‌‌loans‌‌of‌‌$417.2‌‌million,‌‌partially‌‌offset‌‌by‌‌payoffs‌‌and‌‌amortization.‌ ‌This‌‌                                   
includes‌ ‌$65.5‌ ‌million‌ ‌of‌ ‌commercial‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌loans‌ ‌originated‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌Washington‌ ‌D.C.‌ ‌metropolitan‌ ‌area.‌ ‌Comparably,‌ ‌loan‌‌                                 
originations‌‌for‌‌the‌‌same‌‌period‌‌in‌‌2020‌‌were‌‌$383.2‌‌million,‌‌including‌‌$53.3‌‌million‌‌of‌‌commercial‌‌real‌‌estate‌‌loans‌‌originated‌‌in‌‌the‌‌                                         
Washington‌‌D.C.‌‌metropolitan‌‌area.‌ ‌Loans‌‌outstanding‌‌in‌‌the‌‌Washington‌‌D.C.‌‌metropolitan‌‌area‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌and‌‌December‌‌31,‌‌                                     
2020‌ ‌were‌ ‌$428.9‌ ‌million‌ ‌and‌ ‌$371.7‌ ‌million,‌ ‌respectively.‌ ‌At‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌and‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020,‌ ‌net‌ ‌loans‌ ‌outstanding‌‌                                     
represented‌ ‌88%‌ ‌and‌ ‌87%‌ ‌of‌ ‌assets,‌ ‌respectively.‌  ‌Mortgage‌ ‌loans‌ ‌continue‌ ‌to‌ ‌account‌ ‌for‌ ‌more‌ ‌than‌ ‌99%‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌loan‌ ‌portfolio.‌ ‌ ‌   

Washington‌ ‌Metropolitan‌ ‌Area‌ ‌(“WMA”):‌ ‌‌The‌ ‌Bank‌ ‌began‌ ‌lending‌ ‌to‌ ‌commercial‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌borrowers‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌WMA‌ ‌in‌‌                                 
November‌‌2016,‌‌after‌‌two‌‌years‌‌of‌‌research‌‌and‌‌preparation.‌ ‌In‌‌2019,‌‌the‌‌Bank‌‌opened‌‌a‌‌commercial‌‌lending‌‌office‌‌at‌‌a‌‌temporary‌‌                                         
location‌‌and‌‌hired‌‌a‌‌commercial‌‌real‌‌estate‌‌lender.‌ ‌In‌‌February‌‌2020,‌‌the‌‌Bank‌‌acquired‌‌a‌‌property‌‌in‌‌the‌‌Georgetown‌‌neighborhood‌‌                                       
of‌ ‌Washington,‌ ‌D.C.‌ ‌and‌ ‌began‌ ‌working‌ ‌with‌ ‌its‌ ‌architects‌ ‌to‌ ‌renovate‌ ‌the‌ ‌property‌ ‌in‌ ‌anticipation‌ ‌of‌ ‌opening‌ ‌this‌ ‌permanent‌‌                                     
commercial‌ ‌banking‌‌office‌‌in‌‌late‌‌2021.‌‌Demolition‌‌and‌‌construction‌‌at‌‌this‌‌property‌‌commenced‌‌in‌‌February‌‌2021‌‌and‌‌is‌‌ongoing.‌ ‌                                     
The‌ ‌Bank‌‌also‌‌hired‌‌an‌‌additional‌‌senior‌‌commercial‌‌real‌‌estate‌‌lender‌‌in‌‌this‌‌market‌‌in‌‌March‌‌2021.‌ ‌When‌‌needed,‌‌the‌‌Bank‌‌also‌‌                                           
utilizes‌‌existing‌‌staff‌‌in‌‌its‌‌Commercial‌‌Real‌‌Estate‌‌Group‌‌and‌‌Specialized‌‌Deposit‌‌Group‌‌(“SDG”)‌‌with‌‌experience‌‌in‌‌the‌‌WMA,‌‌on‌‌a‌‌                                         
fly-away‌ ‌basis‌ ‌from‌ ‌our‌ ‌Main‌ ‌Office.‌‌ ‌  

The‌ ‌Bank‌ ‌identified‌ ‌the‌ ‌WMA‌ ‌as‌ ‌an‌ ‌attractive‌ ‌opportunity‌ ‌for‌ ‌three‌ ‌reasons.‌ ‌First,‌ ‌the‌ ‌region‌ ‌has‌ ‌favorable‌ ‌economic‌‌                                   
characteristics‌‌that‌‌will‌‌support‌‌long-term‌‌investments‌‌in‌‌commercial‌‌real‌‌estate.‌ ‌It‌‌is‌‌the‌‌capital‌‌of‌‌the‌‌world’s‌‌largest‌‌economy,‌‌it‌‌is‌‌                                         
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an‌‌international‌‌economic‌‌gateway,‌‌it‌‌has‌‌the‌‌highest‌‌household‌‌median‌‌income‌‌of‌‌any‌‌of‌‌the‌‌nation’s‌‌major‌‌metropolitan‌‌areas,‌‌and‌‌it‌‌                                         
has‌ ‌a‌ ‌relatively‌ ‌high‌ ‌concentration‌ ‌of‌ ‌young‌ ‌people.‌ ‌Second,‌ ‌the‌ ‌commercial‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌product‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌market‌ ‌bears‌ ‌significant‌‌                                     
similarity‌ ‌to‌ ‌Boston,‌ ‌characterized‌ ‌by‌ ‌high‌ ‌density,‌ ‌urban‌ ‌infill‌‌development,‌‌transit-oriented‌‌multifamily,‌‌and‌‌scarcity‌‌imposed‌‌by‌‌                               
land‌‌supply‌‌and‌‌restrictions‌‌on‌‌vertical‌‌development.‌ ‌Third,‌‌we‌‌believe‌‌that‌‌the‌‌banking‌‌market‌‌in‌‌Washington,‌‌D.C.‌‌has‌‌experienced‌‌                                     
a‌‌level‌‌of‌‌consolidation‌‌and‌‌disruption‌‌that‌‌has‌‌left‌‌smaller‌‌and‌‌mid-sized‌‌real‌‌estate‌‌investors‌‌underserved‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌the‌‌Boston‌‌                                         
market.‌ ‌Although‌ ‌we‌ ‌are‌ ‌relatively‌ ‌new‌‌to‌‌this‌‌marketplace,‌‌we‌‌believe‌‌that‌‌our‌‌history‌‌as‌‌one‌‌of‌‌America’s‌‌oldest‌‌banks‌‌and‌‌our‌‌                                           
family‌‌management‌‌team‌‌provide‌‌stability‌‌and‌‌surety‌‌of‌‌execution‌‌that‌‌is‌‌valued‌‌by‌‌our‌‌customers.‌ ‌With‌‌five‌‌years‌‌of‌‌operation‌‌in‌‌the‌‌                                           
market,‌‌we‌‌have‌‌gained‌‌increasing‌‌confidence‌‌in‌‌this‌‌thesis.‌ ‌We‌‌view‌‌this‌‌as‌‌an‌‌attractive‌‌opportunity‌‌for‌‌internal‌‌capital‌‌allocation‌‌                                       
and‌ ‌superior‌ ‌to‌‌geographically‌‌proximate,‌‌product-adjacent‌‌businesses‌‌like‌‌wealth‌‌management,‌‌insurance,‌‌or‌‌commercial-industrial‌‌                         
lending‌ ‌in‌ ‌our‌ ‌home‌ ‌marketplace.‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌has‌ ‌not‌‌originated‌‌any‌‌residential‌‌owner-occupant‌‌loans‌‌in‌‌the‌‌WMA,‌‌but‌‌has‌‌begun‌‌                                       
operational‌ ‌preparations‌ ‌to‌ ‌do‌ ‌so.‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌has‌ ‌begun‌ ‌evaluating‌ ‌commercial‌ ‌construction‌ ‌loans‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌market‌ ‌but‌ ‌has‌ ‌not‌ ‌yet‌‌                                       
originated‌ ‌one.‌ 

All‌ ‌WMA‌ ‌underwriting‌ ‌and‌ ‌approval‌ ‌processes‌ ‌are‌ ‌identical‌ ‌to‌ ‌those‌ ‌utilized‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌Boston‌ ‌marketplace‌ ‌and‌ ‌all‌ ‌loans‌ ‌are‌‌                                     
reviewed‌‌and‌‌approved‌‌by‌‌the‌‌Bank’s‌‌Executive‌‌Committee‌‌and‌‌when‌‌larger‌‌than‌‌$2‌‌million,‌‌by‌‌the‌‌Bank’s‌‌full‌‌Board‌‌of‌‌Directors.‌ ‌A‌‌                                           
member‌‌of‌‌the‌‌Executive‌‌Committee‌‌performs‌‌a‌‌site‌‌visit‌‌for‌‌every‌‌collateral‌‌property.‌‌The‌‌Bank‌‌uses‌‌one‌‌Arlington,‌‌VA-based‌‌law‌‌                                       
firm‌‌to‌‌advise‌‌on‌‌all‌‌of‌‌its‌‌transactional‌‌needs,‌‌with‌‌oversight‌‌on‌‌each‌‌individual‌‌transaction‌‌by‌‌the‌‌Bank’s‌‌primary‌‌real‌‌estate‌‌counsel‌‌                                           
in‌‌Boston.‌ ‌The‌‌Bank‌‌uses‌‌the‌‌same‌‌environmental‌‌assessment‌‌firm‌‌in‌‌Boston‌‌and‌‌Washington,‌‌D.C.‌‌to‌‌ensure‌‌quality‌‌of‌‌execution‌‌and‌‌                                         
manage‌ ‌risk.‌  ‌Once‌ ‌closed,‌ ‌these‌ ‌loans‌ ‌are‌ ‌subject‌ ‌to‌ ‌all‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌regular‌ ‌quality‌ ‌control‌ ‌and‌ ‌portfolio‌ ‌management‌ ‌processes.‌ ‌ 

The‌‌Bank‌‌approaches‌‌prospective‌‌borrowers‌‌directly‌‌via‌‌advertising‌‌programs,‌‌and‌‌indirectly‌‌via‌‌intermediaries‌‌such‌‌as‌‌attorneys,‌‌                               
accountants‌‌and‌‌mortgage‌‌brokers.‌ ‌The‌‌Bank‌‌also‌‌has‌‌existing‌‌Boston-based‌‌customers‌‌with‌‌real‌‌estate‌‌investment‌‌holdings‌‌in‌‌both‌‌                                   
the‌ ‌Massachusetts‌ ‌and‌ ‌WMA‌ ‌markets.‌ ‌ 

The‌ ‌Bank‌ ‌has‌ ‌made‌ ‌initial‌ ‌inroads‌ ‌into‌ ‌developing‌ ‌deposit‌ ‌relationships‌ ‌with‌ ‌WMA‌ ‌borrowers‌ ‌and‌ ‌services‌ ‌these‌ ‌customers‌‌                                 
remotely‌ ‌through‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌SDG‌ ‌in‌ ‌Hingham.‌ ‌The‌ ‌SDG‌ ‌is‌ ‌now‌ ‌servicing‌ ‌WMA‌ ‌deposit‌ ‌customers‌ ‌that‌ ‌do‌ ‌not‌ ‌have‌ ‌a‌‌lending‌‌                                         
relationship‌ ‌with‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌and‌ ‌has‌ ‌a‌ ‌full-time‌ ‌relationship‌ ‌manager‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌WMA.‌ ‌ 

San‌‌Francisco‌‌Bay‌‌Area‌‌(“SFBA”):‌‌‌The‌‌Bank‌‌has‌‌built‌‌the‌‌operational‌‌framework‌‌for‌‌originating‌‌commercial‌‌real‌‌estate‌‌loans‌‌                                   
in‌ ‌the‌ ‌San‌ ‌Francisco‌ ‌Bay‌ ‌Area‌ ‌and‌ ‌has‌ ‌started‌ ‌to‌ ‌engage‌ ‌with‌ ‌prospective‌ ‌customers.‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌expects‌ ‌to‌ ‌begin‌ ‌closing‌ ‌on‌‌                                         
transactions‌‌in‌‌the‌‌third‌‌quarter‌‌of‌‌2021.‌‌This‌‌project‌‌builds‌‌on‌‌several‌‌years‌‌of‌‌research‌‌and‌‌direct‌‌equity‌‌investments‌‌that‌‌provided‌‌                                         
the‌‌Bank‌‌with‌‌exposure‌‌and‌‌insight‌‌into‌‌the‌‌SFBA‌‌real‌‌estate‌‌and‌‌banking‌‌markets,‌‌but‌‌the‌‌Bank’s‌‌long-term‌‌plans‌‌were‌‌accelerated‌‌to‌‌                                           
capitalize‌‌on‌‌COVID-19-related‌‌disruption‌‌in‌‌those‌‌markets‌‌last‌‌year.‌‌The‌‌Bank‌‌continues‌‌to‌‌believe‌‌that‌‌the‌‌most‌‌attractive‌‌markets‌‌                                     
for‌‌its‌‌business‌‌are‌‌coastal,‌‌urban,‌‌gateway‌‌cities‌‌with‌‌substantial‌‌wealth,‌‌favorable‌‌demographics,‌‌substantial‌‌multifamily‌‌real‌‌estate,‌‌                                 
and‌‌consolidation‌‌among‌‌small‌‌and‌‌mid-sized‌‌banks.‌‌This‌‌project‌‌will‌‌initially‌‌focus‌‌on‌‌both‌‌investor‌‌and‌‌owner-occupant‌‌commercial‌‌                                   
real‌ ‌estate‌ ‌and‌ ‌multifamily‌ ‌properties.‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌does‌ ‌not‌ ‌have‌ ‌plans‌ ‌at‌ ‌this‌ ‌time‌ ‌to‌ ‌originate‌ ‌commercial‌ ‌construction‌ ‌or‌‌                                     
owner-occupant‌ ‌residential‌ ‌loans‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌SFBA.‌ ‌ 

In‌‌this‌‌project,‌‌the‌‌Bank‌‌is‌‌utilizing‌‌existing‌‌staff‌‌in‌‌the‌‌Commercial‌‌Real‌‌Estate‌‌and‌‌Specialized‌‌Deposit‌‌Groups‌‌that‌‌travel‌‌to‌‌the‌‌                                           
SFBA‌ ‌on‌ ‌a‌ ‌fly-away‌ ‌basis.‌‌ ‌  

All‌‌SFBA‌‌underwriting‌‌and‌‌approval‌‌processes‌‌will‌‌be‌‌identical‌‌to‌‌those‌‌utilized‌‌in‌‌the‌‌Boston‌‌and‌‌WMA‌‌markets‌‌and‌‌all‌‌loans‌‌                                         
will‌ ‌be‌ ‌reviewed‌ ‌and‌ ‌approved‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌Executive‌ ‌Committee‌ ‌and‌ ‌when‌ ‌larger‌‌than‌‌$2‌‌million,‌‌by‌‌the‌‌Bank’s‌‌full‌‌Board‌‌of‌‌                                           
Directors.‌‌A‌‌member‌‌of‌‌the‌‌Executive‌‌Committee‌‌will‌‌perform‌‌site‌‌visits‌‌for‌‌every‌‌collateral‌‌property.‌ ‌The‌‌Bank‌‌has‌‌retained‌‌local‌‌                                       
counsel‌ ‌in‌ ‌San‌ ‌Francisco‌ ‌to‌ ‌advise‌ ‌on‌ ‌all‌ ‌of‌ ‌its‌ ‌transactional‌ ‌needs,‌ ‌with‌ ‌oversight‌ ‌on‌ ‌each‌ ‌individual‌ ‌transaction‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌‌                                         
primary‌‌real‌‌estate‌‌counsel‌‌in‌‌Boston.‌ ‌The‌‌Bank‌‌uses‌‌the‌‌same‌‌environmental‌‌assessment‌‌firm‌‌in‌‌Boston,‌‌Washington,‌‌D.C.,‌‌and‌‌San‌‌                                       
Francisco‌‌and‌‌this‌‌firm‌‌also‌‌performs‌‌seismic‌‌risk‌‌assessments‌‌in‌‌San‌‌Francisco‌‌for‌‌the‌‌Bank.‌‌Once‌‌closed,‌‌these‌‌loans‌‌will‌‌be‌‌subject‌‌                                           
to‌ ‌all‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌regular‌ ‌quality‌ ‌control‌ ‌and‌ ‌portfolio‌ ‌management‌ ‌processes.‌ ‌ 

The‌ ‌Bank‌ ‌is‌ ‌approaching‌ ‌prospective‌ ‌borrowers‌ ‌directly‌ ‌via‌ ‌advertising‌ ‌programs,‌ ‌and‌ ‌indirectly‌ ‌via‌ ‌intermediaries‌ ‌such‌ ‌as‌‌                               
attorneys,‌ ‌accountants‌ ‌and‌ ‌mortgage‌ ‌brokers.‌ ‌   

The‌‌Bank‌‌has‌‌made‌‌initial‌‌inroads‌‌establishing‌‌deposit‌‌relationships‌‌with‌‌prospective‌‌SFBA‌‌borrowers,‌‌as‌‌well‌‌as‌‌with‌‌customers‌‌                                   
without‌ ‌a‌ ‌commercial‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌nexus,‌ ‌and‌ ‌services‌ ‌these‌ ‌customers‌ ‌remotely‌ ‌through‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌SDG‌ ‌in‌ ‌Hingham.‌ ‌ 

Loans‌ ‌are‌ ‌carried‌ ‌net‌‌of‌‌the‌‌allowance‌‌for‌‌loan‌‌losses.‌ ‌The‌‌allowance‌‌is‌‌maintained‌‌at‌‌a‌‌level‌‌to‌‌absorb‌‌losses‌‌within‌‌the‌‌loan‌‌                                             
portfolio.‌ ‌At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌allowance‌‌had‌‌a‌‌balance‌‌of‌‌$18.2‌‌million,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$17.4‌‌million‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020.‌ ‌The‌‌                                             
allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌represented‌ ‌0.69%‌ ‌of‌ ‌gross‌ ‌loans‌ ‌as‌ ‌of‌ ‌both‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌and‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020.‌ ‌ 

At‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌and‌‌December‌‌31,‌‌2020,‌‌the‌‌Bank‌‌allocated‌‌$54,000‌‌and‌‌$77,000,‌‌respectively,‌‌to‌‌loans‌‌classified‌‌as‌‌impaired.‌ ‌                                       
These‌‌reserves‌‌are‌‌related‌‌solely‌‌to‌‌loans‌‌classified‌‌as‌‌troubled‌‌debt‌‌restructurings‌‌("TDR").‌ ‌The‌‌Bank‌‌works‌‌closely‌‌with‌‌delinquent‌‌                                     
mortgagors‌‌to‌‌bring‌‌their‌‌loans‌‌current‌‌and‌‌commences‌‌foreclosure‌‌proceedings‌‌if‌‌the‌‌mortgagor‌‌is‌‌unable‌‌to‌‌satisfy‌‌their‌‌outstanding‌‌                                     
obligation.‌ ‌Although‌ ‌regulatory‌ ‌changes‌ ‌have‌ ‌slowed‌ ‌the‌ ‌foreclosure‌ ‌process‌ ‌in‌ ‌recent‌ ‌years,‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌continues‌ ‌to‌ ‌pursue‌‌                                 
delinquencies‌ ‌vigorously.‌ ‌ ‌   

‌At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌there‌‌was‌‌one‌‌loan‌‌classified‌‌as‌‌non-accrual‌‌totaling‌‌$296,000,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌eight‌‌non-accrual‌‌loans‌‌totaling‌‌                                         
$4.0‌ ‌million‌ ‌at‌ ‌December‌ ‌31,‌‌2020.‌ ‌At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌non-performing‌‌assets‌‌were‌‌0.01%‌‌of‌‌total‌‌assets,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌0.27%‌‌at‌‌                                           
December‌‌31,‌‌2020.‌ ‌A‌‌single‌‌property‌‌located‌‌in‌‌Nantucket‌‌comprised‌‌the‌‌substantial‌‌majority‌‌of‌‌non-performing‌‌assets‌‌at‌‌December‌‌                                   
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31,‌‌2020.‌ ‌This‌‌property,‌‌which‌‌was‌‌purchased‌‌by‌‌the‌‌Bank‌‌at‌‌a‌‌foreclosure‌‌auction‌‌for‌‌$3.6‌‌million‌‌in‌‌the‌‌first‌‌quarter‌‌of‌‌2020,‌‌had‌‌a‌‌                                                 
carrying‌‌value‌‌of‌‌$3.8‌‌million‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020,‌‌which‌‌included‌‌the‌‌capitalization‌‌of‌‌repairs‌‌and‌‌improvements‌‌completed‌‌by‌‌the‌‌                                       
Bank‌‌following‌‌acquisition,‌‌net‌‌of‌‌a‌‌writedown‌‌of‌‌$100,000‌‌recorded‌‌in‌‌the‌‌fourth‌‌quarter‌‌of‌‌2020.‌ ‌The‌‌property‌‌was‌‌sold‌‌during‌‌the‌‌                                           
first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌and‌‌the‌‌Bank‌‌recorded‌‌a‌‌$68,000‌‌loss‌‌on‌‌the‌‌sale,‌‌included‌‌in‌‌foreclosure‌‌and‌‌related‌‌expenses.‌ ‌At‌‌June‌‌30,‌‌                                               
2021,‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌had‌ ‌no‌ ‌foreclosed‌ ‌assets.‌ ‌ ‌   

Management‌‌believes‌‌that‌‌its‌‌loans‌‌classified‌‌as‌‌non-accrual‌‌are‌‌significantly‌‌collateralized,‌‌pose‌‌minimal‌‌risk‌‌of‌‌loss‌‌to‌‌the‌‌Bank,‌‌                                     
and‌ ‌the‌ ‌allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌loss‌ ‌reserves‌ ‌allocated‌ ‌to‌‌these‌‌loans‌‌is‌‌sufficient‌‌to‌‌absorb‌‌such‌‌losses,‌‌if‌‌any.‌ ‌However,‌‌management‌‌                                         
continues‌ ‌to‌ ‌monitor‌ ‌the‌ ‌loan‌ ‌portfolio‌ ‌and‌ ‌additional‌ ‌reserves‌ ‌will‌ ‌be‌ ‌recorded‌ ‌if‌ ‌necessary.‌ ‌ 

Below‌ ‌is‌ ‌a‌ ‌summary‌ ‌of‌ ‌non-accrual‌ ‌loans‌ ‌and‌ ‌foreclosed‌ ‌real‌ ‌estate:‌ ‌ 
‌ 

‌ 
Impact‌ ‌of‌ ‌COVID-19‌ ‌ 

Section‌ ‌4013‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌CARES‌ ‌Act‌ ‌stipulated‌ ‌that‌ ‌a‌ ‌financial‌ ‌institution‌ ‌may‌ ‌elect‌ ‌to‌ ‌not‌ ‌apply‌ ‌GAAP‌ ‌requirements‌ ‌to‌ ‌loan‌‌                                       
modifications‌‌related‌‌to‌‌the‌‌COVID-19‌‌pandemic‌‌that‌‌would‌‌otherwise‌‌be‌‌categorized‌‌as‌‌a‌‌TDR,‌‌and‌‌suspended‌‌the‌‌determination‌‌of‌‌                                     
loan‌‌modifications‌‌related‌‌to‌‌the‌‌COVID-19‌‌pandemic‌‌from‌‌being‌‌treated‌‌as‌‌TDRs.‌ ‌Modifications‌‌within‌‌the‌‌scope‌‌of‌‌the‌‌suspension‌‌                                     
include‌‌forbearance‌‌agreements,‌‌interest-rate‌‌modifications,‌‌repayment‌‌plans,‌‌and‌‌any‌‌other‌‌similar‌‌arrangements‌‌that‌‌defer‌‌or‌‌delay‌‌                               
payments‌ ‌of‌ ‌principal‌ ‌or‌ ‌interest.‌ ‌The‌ ‌Consolidated‌ ‌Appropriations‌ ‌Act,‌ ‌2021‌ ‌extended‌‌the‌‌suspension‌‌of‌‌TDR‌‌accounting‌‌to‌‌the‌‌                                   
earlier‌ ‌of‌ ‌January‌ ‌1,‌ ‌2022,‌ ‌or‌ ‌the‌ ‌date‌ ‌that‌ ‌is‌ ‌60‌ ‌days‌ ‌after‌ ‌the‌ ‌date‌ ‌on‌ ‌which‌ ‌the‌ ‌national‌ ‌emergency‌‌concerning‌‌the‌‌COVID-19‌‌                                             
pandemic‌‌declared‌‌by‌‌the‌‌President‌‌terminates.‌ ‌The‌‌Bank‌‌elected‌‌not‌‌to‌‌apply‌‌GAAP‌‌requirements‌‌to‌‌such‌‌loan‌‌modifications‌‌with‌‌                                     
respect‌‌to‌‌categorization‌‌of‌‌loans‌‌as‌‌TDRs.‌ ‌The‌‌Bank‌‌is‌‌also‌‌aware‌‌that‌‌some‌‌financial‌‌institutions‌‌may‌‌opt‌‌to‌‌recognize‌‌income‌‌on‌‌an‌‌                                             
accrual‌‌basis‌‌on‌‌loans‌‌for‌‌which‌‌they‌‌are‌‌not‌‌collecting‌‌interest‌‌pursuant‌‌to‌‌extended‌‌forbearance‌‌agreements.‌ ‌Unless‌‌such‌‌contracts‌‌                                     
are‌ ‌modified‌ ‌by‌ ‌legislative‌ ‌action‌ ‌that‌ ‌mandates‌ ‌the‌ ‌deferral‌ ‌of‌ ‌interest‌‌without‌‌regard‌‌to‌‌need,‌‌the‌‌Bank‌‌does‌‌not‌‌believe‌‌such‌‌an‌‌                                           
approach‌ ‌is‌ ‌appropriate.‌ ‌ 

The‌‌Bank‌‌generally‌‌originates‌‌and‌‌services‌‌all‌‌of‌‌its‌‌loans,‌‌both‌‌residential‌‌and‌‌commercial,‌‌for‌‌its‌‌own‌‌account.‌ ‌Consequently,‌‌                                     
the‌ ‌Bank‌ ‌is‌ ‌generally‌ ‌not‌ ‌subject‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌provisions‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌CARES‌ ‌Act‌ ‌with‌ ‌respect‌ ‌to‌ ‌forbearance,‌ ‌deferral,‌ ‌and‌ ‌foreclosure‌‌                                       
moratoriums,‌ ‌as‌ ‌such‌ ‌provisions‌ ‌apply‌ ‌only‌ ‌to‌ ‌federally-guaranteed‌ ‌mortgages.‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌also‌ ‌operates‌ ‌in‌ ‌multiple‌ ‌jurisdictions,‌‌                               
including‌ ‌Massachusetts‌ ‌and‌ ‌the‌ ‌District‌ ‌of‌ ‌Columbia,‌ ‌where‌ ‌local‌ ‌authorities‌ ‌have‌ ‌passed‌ ‌legislation‌ ‌mandating‌ ‌some‌ ‌form‌ ‌of‌‌                                 
mortgage‌‌forbearance‌‌and/or‌‌a‌‌prohibition‌‌on‌‌foreclosure‌‌action‌‌on‌‌residential‌‌and/or‌‌commercial‌‌property.‌ ‌As‌‌of‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌                                     
mandatory‌ ‌residential‌ ‌mortgage‌ ‌forbearance‌ ‌period‌ ‌dictated‌ ‌by‌ ‌Chapter‌ ‌65‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌General‌ ‌Laws‌ ‌of‌ ‌2020‌ ‌in‌ ‌Massachusetts‌ ‌had‌ ‌expired.‌ ‌ 

Since‌‌March‌‌of‌‌2020,‌‌the‌‌Bank‌‌received‌‌a‌‌limited‌‌number‌‌of‌‌inquiries‌‌from‌‌both‌‌residential‌‌and‌‌commercial‌‌borrowers‌‌seeking‌‌                                     
information‌‌about‌‌potential‌‌options‌‌for‌‌loan‌‌modifications‌‌or‌‌deferrals.‌ ‌As‌‌of‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌was‌‌no‌‌longer‌‌receiving‌‌regular‌‌                                         
requests‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌modifications.‌ ‌ 

The‌ ‌Bank‌ ‌expects‌ ‌commercial‌ ‌counterparties‌ ‌to‌ ‌perform‌ ‌according‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌terms‌ ‌of‌ ‌our‌ ‌contracts‌ ‌with‌ ‌them.‌ ‌For‌‌commercial‌‌                                   
customers‌‌that‌‌sought‌‌to‌‌convert‌‌to‌‌an‌‌interest-only‌‌structure‌‌as‌‌a‌‌result‌‌of‌‌COVID-19,‌‌the‌‌Bank‌‌generally‌‌took‌‌into‌‌consideration‌‌the‌‌                                         
borrower’s‌ ‌relationship‌ ‌with‌ ‌the‌ ‌Bank,‌ ‌record‌ ‌of‌ ‌performance,‌ ‌collateral‌ ‌strength,‌ ‌deposit‌ ‌balances,‌ ‌and‌ ‌alternative‌ ‌sources‌ ‌of‌‌                               
repayment‌ ‌when‌ ‌evaluating‌ ‌such‌ ‌requests.‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌only‌ ‌allowed‌ ‌for‌ ‌temporary‌ ‌interest-only‌ ‌payments‌ ‌in‌ ‌cases‌ ‌in‌ ‌which‌ ‌the‌‌                                   
loan-to-value‌‌ratio‌‌was‌‌strongly‌‌protective‌‌of‌‌the‌‌Bank’s‌‌senior‌‌position.‌ ‌As‌‌the‌‌senior‌‌secured‌‌lender‌‌in‌‌nearly‌‌all‌‌of‌‌its‌‌commercial‌‌                                         
transactions,‌‌the‌‌Bank‌‌generally‌‌worked‌‌collaboratively‌‌with‌‌customers‌‌to‌‌identify‌‌reasonable‌‌restructuring‌‌solutions.‌ ‌The‌‌Bank‌‌does‌‌                               
not‌ ‌invest‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌equity‌ ‌component‌ ‌of‌ ‌these‌ ‌transactions‌ ‌and,‌ ‌therefore,‌‌it‌‌does‌‌not‌‌share‌‌in‌‌the‌‌profits‌‌and‌‌it‌‌does‌‌not‌‌share‌‌in‌‌the‌‌                                                 
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‌  December‌ ‌31,‌‌ ‌  
2020‌ ‌ 

‌  June‌ ‌30,‌ ‌ 
 ‌2021‌ ‌ 

‌  (Dollars‌ ‌in‌ ‌Thousands)‌ ‌ 
Non-accrual‌ ‌loans:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  Residential‌ ‌mortgages‌ ‌  $‌  989‌ ‌  ‌  ‌  $‌  —‌ ‌  ‌ 
‌  Commercial‌ ‌mortgages‌ ‌  ‌  2,057‌ ‌  ‌  ‌  ‌  296‌ ‌  ‌ 
‌  Construction‌ ‌  ‌  925‌ ‌  ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌ 
‌          ‌Total‌ ‌non-accrual‌ ‌loans‌ ‌  ‌  3,971‌ ‌  ‌  ‌  ‌  296‌ ‌  ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Foreclosed‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌  ‌  3,826‌ ‌  ‌  ‌  ‌  —‌ ‌  ‌ 
Total‌ ‌non-performing‌ ‌assets‌ ‌  $‌  7,797‌ ‌  ‌  ‌  $‌  296‌ ‌  ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Percent‌ ‌of‌ ‌non-accrual‌ ‌loans‌ ‌to:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  Total‌ ‌loans‌ ‌  ‌  0.16‌ ‌  %‌ ‌  ‌  ‌  0.01‌ ‌  %‌ 
‌  Total‌ ‌assets‌ ‌  ‌  0.14‌ ‌  %‌ ‌  ‌  ‌  0.01‌ ‌  %‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Percent‌ ‌of‌ ‌non-performing‌ ‌assets‌ ‌to:‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  Total‌ ‌loans‌ ‌and‌ ‌foreclosed‌ ‌real‌ ‌estate‌ ‌  ‌  0.31‌ ‌  %‌ ‌  ‌  ‌  0.01‌ ‌  %‌ 
‌  Total‌ ‌assets‌ ‌  ‌  0.27‌ ‌  %‌ ‌  ‌  ‌  0.01‌ ‌  %‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Allowance‌ ‌for‌ ‌loan‌ ‌losses‌ ‌to‌ ‌total‌ ‌loans‌ ‌  ‌  0.69‌ ‌  %‌ ‌  ‌  ‌  0.69‌ ‌  %‌ 



‌ 

losses,‌‌if‌‌any,‌‌prior‌‌to‌‌the‌‌impairment‌‌of‌‌the‌‌equity.‌ ‌In‌‌all‌‌cases,‌‌the‌‌Bank‌‌required‌‌the‌‌customers‌‌to‌‌fully‌‌fund‌‌an‌‌interest-carry‌‌reserve‌‌                                               
for‌ ‌the‌ ‌modification‌ ‌period‌ ‌and/or‌ ‌deliver‌ ‌additional‌ ‌consideration‌ ‌(including‌ ‌additional‌ ‌collateral‌ ‌or‌ ‌additional‌ ‌guarantors)‌ ‌in‌‌                             
exchange‌‌for‌‌the‌‌modification.‌ ‌These‌‌modifications‌‌with‌‌commercial‌‌counterparties‌‌were‌‌approved‌‌on‌‌a‌‌limited‌‌basis,‌‌and‌‌in‌‌all‌‌such‌‌                                     
cases,‌ ‌the‌‌Bank‌‌received‌‌new‌‌financial‌‌statements‌‌and‌‌tax‌‌returns‌‌for‌‌all‌‌obligors.‌ ‌The‌‌Bank‌‌did‌‌not‌‌grant‌‌interest‌‌deferrals‌‌on‌‌any‌‌                                           
commercial‌ ‌loans‌ ‌and‌ ‌did‌ ‌not‌ ‌modify‌ ‌any‌ ‌construction‌ ‌loans‌ ‌as‌ ‌a‌ ‌result‌ ‌of‌ ‌COVID-19.‌ ‌As‌‌of‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌none‌‌of‌‌these‌‌loans‌‌                                             
remained‌ ‌in‌ ‌deferral.‌ ‌ ‌   

The‌‌Bank‌‌has‌‌worked‌‌with‌‌those‌‌residential‌‌borrowers‌‌experiencing‌‌extraordinary‌‌economic‌‌hardship‌‌to‌‌craft‌‌solutions‌‌to‌‌sustain‌‌                                 
them‌‌through‌‌this‌‌pandemic.‌ ‌The‌‌Bank‌‌generally‌‌provided‌‌such‌‌borrowers‌‌with‌‌a‌‌three‌‌to‌‌six‌‌month‌‌interest‌‌only‌‌period.‌ ‌The‌‌Bank‌‌                                         
has‌‌generally‌‌not‌‌reduced‌‌or‌‌deferred‌‌interest‌‌payments‌‌or‌‌suspended‌‌tax‌‌escrow‌‌unless‌‌the‌‌borrower‌‌presents‌‌extraordinary‌‌need.‌ ‌To‌‌                                     
the‌‌extent‌‌required‌‌by‌‌law‌‌in‌‌the‌‌Commonwealth‌‌of‌‌Massachusetts,‌‌the‌‌Bank‌‌has‌‌granted‌‌short-term‌‌interest-only‌‌modifications‌‌to‌‌a‌‌                                     
limited‌‌number‌‌of‌‌residential‌‌mortgage‌‌customers‌‌that‌‌have‌‌been‌‌impacted‌‌by‌‌COVID-19.‌ ‌The‌‌Bank‌‌also‌‌deferred‌‌the‌‌collection‌‌of‌‌                                     
interest‌ ‌on‌ ‌a‌ ‌handful‌ ‌of‌ ‌residential‌ ‌loans.‌  ‌As‌ ‌of‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌  ‌none‌ ‌of‌ ‌these‌ ‌loans‌ ‌remained‌ ‌in‌ ‌deferral.‌‌ ‌  

As‌‌of‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌all‌‌the‌‌commercial‌‌and‌‌residential‌‌real‌‌estate‌‌loans‌‌modified‌‌in‌‌response‌‌to‌‌COVID-19‌‌had‌‌either‌‌returned‌‌to‌‌                                           
their‌ ‌contractual‌ ‌terms‌ ‌or‌ ‌had‌ ‌been‌ ‌paid‌ ‌off.‌ ‌ 

‌ 
Other‌ ‌Assets‌ ‌ 

The‌‌Bank‌‌held‌‌$12.8‌‌million‌‌in‌‌bank-owned‌‌life‌‌insurance‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$12.7‌‌million‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020.‌ ‌                                           
The‌‌$165,000‌‌increase‌‌during‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌of‌‌2021‌‌is‌‌due‌‌to‌‌increases‌‌in‌‌the‌‌cash‌‌surrender‌‌value‌‌of‌‌policies‌‌insuring‌‌the‌‌life‌‌of‌‌                                                 
a‌‌current‌‌Bank‌‌executive.‌ ‌The‌‌policies‌‌accrete‌‌at‌‌a‌‌variable‌‌rate‌‌of‌‌interest‌‌with‌‌minimum‌‌stated‌‌guaranteed‌‌rates.‌ ‌The‌‌Bank‌‌monitors‌‌                                         
the‌ ‌financial‌ ‌strength‌ ‌and‌ ‌counterparty‌ ‌credit‌ ‌ratings‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌policy‌ ‌issuers‌ ‌and‌ ‌has‌ ‌determined‌ ‌that‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌‌one‌‌of‌‌three‌‌                                           
issuers‌‌was‌‌rated‌‌at‌‌or‌‌above‌‌Bank‌‌guidelines.‌ ‌Of‌‌the‌‌other‌‌two‌‌issuers,‌‌one‌‌retained‌‌a‌‌rating‌‌from‌‌A.M.‌‌Best‌‌one‌‌notch‌‌below‌‌Bank‌‌                                               
guidelines‌‌at‌‌A-‌‌(with‌‌a‌‌stable‌‌outlook),‌‌while‌‌the‌‌other‌‌retained‌‌a‌‌rating‌‌from‌‌Fitch‌‌and‌‌S&P‌‌one‌‌notch‌‌below‌‌Bank‌‌guidelines‌‌at‌‌A-‌‌                                               
(with‌ ‌a‌ ‌negative‌ ‌outlook).‌ ‌ 

As‌ ‌of‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌the‌ ‌right-of-use‌‌asset‌‌and‌‌corresponding‌‌lease‌‌liability‌‌related‌‌to‌‌operating‌‌leases‌‌for‌‌some‌‌of‌‌the‌‌Bank’s‌‌                                         
banking‌‌offices‌‌was‌‌$940,000‌‌and‌‌$976,000,‌‌respectively.‌ ‌The‌‌right-of-use‌‌asset‌‌is‌‌included‌‌in‌‌other‌‌assets‌‌and‌‌the‌‌lease‌‌liability‌‌is‌‌                                       
included‌ ‌in‌ ‌other‌ ‌liabilities‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌Consolidated‌ ‌Balance‌ ‌Sheets.‌ ‌ 

In‌ ‌May‌ ‌2021,‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌closed‌ ‌its‌ ‌South‌ ‌Hingham‌ ‌branch‌ ‌office‌ ‌located‌ ‌at‌‌37‌‌Whiting‌‌Street,‌‌Hingham.‌ ‌The‌‌Bank‌‌closed‌‌its‌‌                                         
South‌‌Weymouth‌‌location‌‌at‌‌32‌‌Pleasant‌‌Street.,‌‌Weymouth‌‌in‌‌2020.‌ ‌In‌‌the‌‌second‌‌quarter‌‌of‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌sold‌‌both‌‌properties‌‌and‌‌                                           
recorded‌ ‌a‌ ‌pre-tax‌ ‌gain‌ ‌on‌ ‌disposal‌ ‌of‌ ‌fixed‌ ‌assets‌ ‌of‌ ‌$2.3‌ ‌million.‌‌ ‌  

In‌‌September‌‌2020,‌‌the‌‌Bank‌‌closed‌‌its‌‌Beacon‌‌Hill‌‌branch‌‌and‌‌the‌‌Bank‌‌consolidated‌‌its‌‌client‌‌service‌‌operations‌‌in‌‌Boston‌‌at‌‌its‌‌                                           
South‌ ‌End‌ ‌office.‌  ‌This‌ ‌branch‌ ‌was‌ ‌not‌ ‌owned‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌and‌ ‌the‌ ‌lease‌ ‌agreement‌ ‌expired‌ ‌in‌ ‌February‌ ‌2021.‌‌ ‌  

In‌‌the‌‌first‌‌quarter‌‌of‌‌2020,‌‌the‌‌Bank‌‌concluded‌‌the‌‌purchase‌‌of‌‌a‌‌property‌‌in‌‌the‌‌Georgetown‌‌neighborhood‌‌of‌‌Washington,‌‌D.C.,‌‌                                         
and‌ ‌has‌ ‌begun‌ ‌renovations‌ ‌in‌ ‌anticipation‌ ‌of‌ ‌opening‌ ‌a‌ ‌new‌ ‌commercial‌ ‌banking‌ ‌office‌ ‌in‌ ‌late‌ ‌2021.‌ ‌ ‌   

The‌ ‌Bank‌ ‌holds‌ ‌a‌ ‌$1.0‌ ‌million‌ ‌investment‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌common‌ ‌stock‌ ‌of‌ ‌Founders‌ ‌Bank,‌‌a‌‌de‌‌novo‌‌bank‌‌in‌‌Washington,‌‌D.C.‌‌that‌‌                                           
opened‌ ‌in‌ ‌April‌ ‌2020.‌ ‌ 

‌ ‌   
Deposits‌ ‌ 

Deposits‌‌increased‌‌by‌‌$204.4‌‌million‌‌to‌‌$2.344‌‌billion‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌from‌‌$2.139‌‌billion‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020.‌ ‌Certificate‌‌                                       
balances‌ ‌increased‌ ‌by‌‌$98.2‌‌million‌‌from‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌to‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌and‌‌non-certificate‌‌accounts,‌‌which‌‌include‌‌regular,‌‌                                     
money‌ ‌market,‌ ‌NOW‌‌and‌‌demand‌‌deposits,‌‌increased‌‌by‌‌$106.2‌‌million‌‌during‌‌the‌‌same‌‌period.‌ ‌The‌‌growth‌‌in‌‌certificate‌‌account‌‌                                     
balances‌‌primarily‌‌reflects‌‌the‌‌increased‌‌use‌‌of‌‌more‌‌attractively‌‌priced‌‌brokered‌‌time‌‌deposits‌‌and‌‌Internet‌‌listing‌‌services‌‌deposits‌‌in‌‌                                     
lieu‌ ‌of‌ ‌short-term‌ ‌FHLB‌ ‌advances,‌‌partially‌‌offset‌‌by‌‌a‌‌decline‌‌in‌‌retail‌‌and‌‌commercial‌‌time‌‌deposits‌‌as‌‌the‌‌Bank‌‌reduced‌‌offered‌‌                                         
rates‌ ‌in‌ ‌2021.‌ ‌Non-certificate‌ ‌accounts‌ ‌represent‌ ‌50.7%‌ ‌of‌ ‌total‌‌deposits‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌50.5%‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌                                         
2020.‌ ‌ 

Other‌‌banks‌‌and‌‌credit‌‌unions‌‌in‌‌the‌‌Bank's‌‌market‌‌areas,‌‌banking‌‌services‌‌through‌‌the‌‌Internet,‌‌and‌‌mutual‌‌funds‌‌make‌‌up‌‌the‌‌                                         
Bank’s‌ ‌primary‌ ‌competition‌ ‌for‌ ‌deposits.‌ ‌The‌ ‌Bank's‌ ‌ability‌ ‌to‌‌attract‌‌and‌‌retain‌‌deposits‌‌depends‌‌upon‌‌satisfaction‌‌of‌‌depositors'‌‌                                   
requirements‌ ‌with‌ ‌respect‌ ‌to‌ ‌insurance,‌ ‌product,‌ ‌rate‌ ‌and‌ ‌service.‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌offers‌‌traditional‌‌deposit‌‌products,‌‌competitive‌‌rates,‌‌                                 
convenient‌ ‌branch‌ ‌locations,‌ ‌ATMs,‌ ‌debit‌ ‌cards‌ ‌and‌ ‌Internet-based‌ ‌banking‌ ‌for‌ ‌consumers‌ ‌and‌ ‌commercial‌ ‌account‌ ‌holders.‌ ‌The‌‌                               
Bank‌‌also‌‌opens‌‌deposit‌‌accounts,‌‌including‌‌checking‌‌accounts,‌‌money‌‌market‌‌accounts,‌‌and‌‌certificates‌‌of‌‌deposit,‌‌directly‌‌online‌‌to‌‌                                   
personal‌ ‌customers.‌ ‌Occasionally,‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌implements‌ ‌special‌ ‌offerings‌ ‌based‌ ‌on‌ ‌market‌ ‌conditions‌ ‌and‌ ‌the‌ ‌competitive‌‌                             
environment.‌ ‌The‌ ‌Bank‌ ‌also‌ ‌offers‌ ‌a‌ ‌limited‌ ‌range‌ ‌of‌ ‌certificate‌ ‌of‌ ‌deposit‌ ‌products‌ ‌using‌ ‌national‌ ‌Internet‌ ‌listing‌ ‌services‌ ‌and‌‌                                     
brokered‌ ‌deposits.‌ ‌These‌ ‌alternatives,‌‌at‌‌times,‌‌provide‌‌the‌‌Bank‌‌with‌‌a‌‌source‌‌of‌‌funding‌‌across‌‌different‌‌maturities‌‌at‌‌lower‌‌cost‌‌                                       
and/or‌‌longer‌‌duration‌‌than‌‌may‌‌be‌‌available‌‌via‌‌retail‌‌or‌‌other‌‌wholesale‌‌channels.‌ ‌At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌had‌‌$703.3‌‌million‌‌in‌‌                                             
deposits‌‌from‌‌these‌‌sources,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$547.6‌‌million‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020.‌ ‌The‌‌Bank‌‌carefully‌‌manages‌‌its‌‌wholesale‌‌funding‌‌                                       
mix‌‌allocation‌‌based‌‌on‌‌market‌‌conditions‌‌to‌‌reduce‌‌the‌‌Bank’s‌‌cost‌‌on‌‌interest-bearing‌‌liabilities‌‌and‌‌improve‌‌the‌‌Bank’s‌‌net‌‌interest‌‌                                       
margin.‌‌This‌‌approach‌‌has‌‌allowed‌‌the‌‌Bank‌‌to‌‌maintain‌‌deposit‌‌balances‌‌to‌‌fund‌‌lending‌‌activity‌‌and‌‌operate‌‌with‌‌an‌‌elevated‌‌level‌‌                                         
of‌ ‌liquidity.‌‌ ‌  

Deposits‌‌are‌‌insured‌‌in‌‌full‌‌through‌‌the‌‌combination‌‌of‌‌the‌‌FDIC‌‌and‌‌the‌‌DIF.‌ ‌Generally,‌‌separately‌‌insured‌‌deposit‌‌accounts‌‌are‌‌                                       
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insured‌‌up‌‌to‌‌$250,000‌‌by‌‌the‌‌FDIC‌‌and‌‌deposit‌‌balances‌‌in‌‌excess‌‌of‌‌this‌‌amount‌‌are‌‌insured‌‌by‌‌the‌‌DIF.‌ ‌DIF‌‌insurance‌‌provides‌‌an‌‌                                               
advantage‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌as‌ ‌some‌ ‌competitors‌ ‌cannot‌ ‌offer‌ ‌this‌ ‌coverage.‌ ‌ 

Below‌ ‌is‌ ‌a‌ ‌summary‌ ‌of‌ ‌deposits:‌ ‌ 

‌ 

‌ 
‌ 

Borrowings‌ ‌ 
FHLB‌ ‌advances‌ ‌were‌ ‌$285.6‌ ‌million,‌‌or‌‌10%‌‌of‌‌total‌‌assets,‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$408.0‌‌million,‌‌or‌‌14%‌‌of‌‌total‌‌                                             

assets,‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020.‌ ‌The‌‌Bank‌‌continued‌‌to‌‌manage‌‌its‌‌wholesale‌‌funding‌‌mix‌‌opportunistically‌‌during‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌                                       
of‌‌2021.‌ ‌During‌‌this‌‌period,‌‌borrowings‌‌decreased‌‌by‌‌$122.4‌‌million‌‌as‌‌the‌‌Bank‌‌used‌‌wholesale‌‌time‌‌deposits‌‌to‌‌replace‌‌maturing‌‌                                       
FHLB‌‌advances‌‌and‌‌experienced‌‌strong‌‌retail‌‌and‌‌commercial‌‌deposits‌‌growth.‌ ‌These‌‌advances‌‌are‌‌fixed‌‌rate‌‌in‌‌nature‌‌with‌‌$215.6‌‌                                     
million,‌ ‌or‌ ‌75%‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌total‌ ‌advances,‌ ‌scheduled‌ ‌to‌ ‌mature‌ ‌in‌ ‌less‌ ‌than‌ ‌twelve‌ ‌months.‌ ‌ 

‌ 
Liquidity‌ ‌and‌ ‌Capital‌ ‌Resources‌‌ ‌  

The‌‌Bank‌‌regularly‌‌assesses‌‌its‌‌liquidity‌‌position‌‌by‌‌forecasting‌‌incoming‌‌and‌‌outgoing‌‌cash‌‌flows.‌ ‌In‌‌some‌‌cases,‌‌contractual‌‌                                   
maturity‌‌dates‌‌are‌‌used‌‌to‌‌anticipate‌‌cash‌‌flows.‌ ‌However,‌‌when‌‌an‌‌asset‌‌or‌‌liability‌‌is‌‌subject‌‌to‌‌early‌‌repayment‌‌or‌‌redemption‌‌at‌‌the‌‌                                             
discretion‌‌of‌‌the‌‌issuer‌‌or‌‌customer,‌‌cash‌‌flows‌‌can‌‌be‌‌difficult‌‌to‌‌predict.‌ ‌Generally,‌‌these‌‌prepayment‌‌rights‌‌are‌‌exercised‌‌when‌‌it‌‌is‌‌                                           
most‌ ‌financially‌ ‌favorable‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌issuer‌ ‌or‌ ‌customer.‌‌ ‌  

The‌ ‌Bank’s‌ ‌initial‌ ‌source‌ ‌of‌ ‌liquidity‌ ‌is‌ ‌cash‌ ‌and‌ ‌cash‌ ‌equivalents,‌ ‌which‌ ‌comprised‌ ‌7%‌ ‌of‌ ‌total‌ ‌assets‌ ‌at‌ ‌June‌‌30,‌‌2021.‌ ‌A‌‌                                           
significant‌ ‌portion‌ ‌of‌ ‌this‌ ‌consists‌ ‌of‌ ‌overnight‌ ‌cash‌ ‌balances‌ ‌at‌ ‌the‌ ‌Federal‌ ‌Reserve‌ ‌Bank‌ ‌of‌ ‌Boston,‌ ‌which‌ ‌are‌ ‌immediately‌‌                                     
accessible‌‌for‌‌liquidity.‌ ‌In‌‌recent‌‌years,‌‌the‌‌Bank‌‌reduced‌‌these‌‌overnight‌‌cash‌‌balances‌‌to‌‌minimize‌‌the‌‌carrying‌‌cost‌‌of‌‌on-balance‌‌                                       
sheet‌ ‌liquidity.‌ ‌ 

Mortgage-backed‌ ‌securities,‌ ‌which‌ ‌comprise‌ ‌less‌ ‌than‌ ‌1%‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌portfolio,‌ ‌are‌ ‌subject‌ ‌to‌ ‌repayment‌ ‌at‌ ‌the‌ ‌discretion‌ ‌of‌ ‌the‌‌                                     
underlying‌ ‌borrower‌ ‌and‌ ‌are‌ ‌not‌ ‌considered‌ ‌material‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌overall‌ ‌balance‌ ‌sheet‌ ‌or‌ ‌liquidity‌ ‌targets.‌ ‌ ‌   

Securities‌ ‌held‌ ‌to‌ ‌maturity‌ ‌are‌ ‌not‌ ‌considered‌ ‌material‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌overall‌ ‌balance‌ ‌sheet‌ ‌or‌ ‌liquidity‌ ‌targets.‌‌ ‌  

Marketable‌‌common‌‌equity‌‌holdings,‌‌although‌‌liquid,‌‌are‌‌not‌‌viewed‌‌as‌‌a‌‌source‌‌of‌‌liquidity‌‌and‌‌are‌‌managed‌‌to‌‌produce‌‌superior‌‌                                       
returns‌ ‌on‌ ‌capital‌ ‌over‌ ‌a‌ ‌longer‌ ‌time‌ ‌horizon.‌ ‌ 

Investment‌ ‌in‌ ‌FHLB‌ ‌stock‌ ‌is‌ ‌illiquid.‌ ‌ 

Residential‌ ‌loans‌ ‌are‌ ‌susceptible‌ ‌to‌ ‌principal‌ ‌repayment‌ ‌at‌ ‌the‌ ‌discretion‌ ‌of‌‌the‌‌borrower.‌ ‌Commercial‌‌mortgage‌‌loans,‌‌while‌‌                                 
subject‌‌to‌‌significant‌‌penalties‌‌for‌‌early‌‌repayment‌‌in‌‌most‌‌cases,‌‌can‌‌also‌‌prepay‌‌at‌‌the‌‌borrower’s‌‌discretion.‌ ‌In‌‌the‌‌first‌‌six‌‌months‌‌                                           
of‌ ‌2021,‌ ‌prepayment‌ ‌rates‌ ‌were‌ ‌higher‌ ‌when‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌previous‌ ‌year.‌ ‌ 

The‌ ‌Bank‌ ‌invests‌ ‌in‌ ‌key‌ ‌executive‌ ‌life‌ ‌insurance‌ ‌policies‌ ‌that‌ ‌are‌‌illiquid‌‌during‌‌the‌‌life‌‌of‌‌the‌‌executive.‌ ‌Such‌‌policies‌‌total‌‌                                         
$12.8‌ ‌million,‌ ‌or‌ ‌less‌ ‌than‌ ‌1%‌ ‌of‌ ‌total‌ ‌assets,‌ ‌at‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021.‌ ‌ ‌   

Non-certificate‌ ‌deposit‌ ‌balances‌ ‌can‌ ‌generally‌ ‌be‌ ‌withdrawn‌ ‌from‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌at‌ ‌any‌ ‌time.‌ ‌Retail‌ ‌certificates‌ ‌of‌ ‌deposit,‌ ‌with‌‌                                   
predefined‌ ‌maturity‌ ‌dates‌ ‌and‌ ‌subject‌ ‌to‌ ‌early‌ ‌redemption‌ ‌penalties,‌ ‌can‌ ‌also‌ ‌be‌ ‌withdrawn‌ ‌subject‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌discretion‌ ‌of‌‌the‌‌Bank.‌‌                                       
Internet‌ ‌listing‌ ‌service‌ ‌certificates‌ ‌are‌ ‌offered‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌same‌‌terms‌‌as‌‌retail‌‌certificates,‌‌although‌‌the‌‌Bank‌‌generally‌‌does‌‌not‌‌permit‌‌                                       
early‌‌withdrawal.‌ ‌Brokered‌‌certificates‌‌generally‌‌may‌‌not‌‌be‌‌withdrawn‌‌before‌‌the‌‌stated‌‌maturity.‌ ‌The‌‌Bank‌‌estimates‌‌the‌‌volatility‌‌                                   
of‌‌its‌‌deposits‌‌in‌‌light‌‌of‌‌the‌‌general‌‌economic‌‌climate‌‌and‌‌recent‌‌actual‌‌experience.‌ ‌Over‌‌the‌‌past‌‌10‌‌years,‌‌deposits‌‌have‌‌exceeded‌‌                                           
withdrawals‌ ‌resulting‌ ‌in‌ ‌net‌ ‌cash‌ ‌inflows‌ ‌from‌ ‌depositors.‌ ‌ 

All‌‌of‌‌the‌‌Bank’s‌‌borrowings‌‌were‌‌fixed‌‌in‌‌terms‌‌of‌‌rate‌‌and‌‌maturity‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021.‌ ‌The‌‌Bank‌‌had‌‌no‌‌amortizing‌‌advances‌‌as‌‌                                               
of‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌and‌ ‌none‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌advances‌ ‌can‌ ‌be‌ ‌called‌ ‌for‌ ‌earlier‌ ‌repayment‌ ‌at‌ ‌the‌ ‌discretion‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌issuer.‌ ‌ 
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‌  ‌  Deposit‌ ‌Balances‌ ‌by‌ ‌Type‌ ‌ 
‌ 
‌ 

December‌ ‌31,‌‌ ‌  
2020‌ ‌ 

‌  %‌ ‌of‌ ‌ 
Total‌ ‌ 

‌  June‌ ‌30,‌ ‌ 
 ‌2021‌ ‌ 

‌  %‌ ‌of‌‌ 
Total‌ ‌ 

‌  (Dollars‌ ‌in‌ ‌Thousands)‌ ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Non-certificate‌ ‌accounts‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
‌  Regular‌ ‌  $‌  99,247‌ ‌  ‌  4.6‌ ‌  %‌ ‌  ‌  $‌  104,580‌ ‌  ‌  4.5‌ ‌  %‌ 
‌  Money‌ ‌market‌ ‌deposits‌ ‌  ‌  658,752‌ ‌  ‌  30.8‌ ‌  ‌  ‌  ‌  716,353‌ ‌  ‌  30.6‌ ‌  ‌ 
‌  NOW‌ ‌  ‌  9,479‌ ‌  ‌  0.4‌ ‌  ‌  ‌  ‌  8,055‌ ‌  ‌  0.3‌ ‌  ‌ 
‌  Demand‌ ‌  ‌  313,497‌ ‌  ‌  14.7‌ ‌  ‌  ‌  ‌  358,195‌ ‌  ‌  15.3‌ ‌  ‌ 
‌       ‌Total‌ ‌non-certificate‌ ‌accounts‌ ‌  ‌  1,080,975‌ ‌  ‌  50.5‌ ‌  ‌  ‌  ‌  1,187,183‌ ‌  ‌  50.7‌ ‌  ‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

Term‌ ‌certificates‌ ‌of‌ ‌less‌ ‌than‌ ‌$250,000‌ ‌  ‌  755,157‌ ‌  ‌  35.3‌ ‌  ‌  ‌  ‌  875,609‌ ‌  ‌  37.3‌ ‌  ‌ 
Term‌ ‌certificates‌ ‌of‌ ‌$250,000‌ ‌or‌ ‌more‌‌ ‌   ‌  303,065‌ ‌  ‌  14.2‌ ‌  ‌  ‌  ‌  280,845‌ ‌  ‌  12.0‌ ‌  ‌ 
‌       ‌Total‌ ‌certificate‌ ‌accounts‌ ‌  ‌  1,058,222‌ ‌  ‌  49.5‌ ‌  ‌  ‌  ‌  1,156,454‌ ‌  ‌  49.3‌ ‌  ‌ 
‌       ‌Total‌ ‌deposits‌ ‌  $‌  2,139,197‌ ‌  ‌  100.0‌ ‌  %‌ ‌  ‌  $‌  2,343,637‌ ‌  ‌  100.0‌ ‌  %‌ 



‌ 

The‌ ‌Bank‌ ‌also‌ ‌monitors‌ ‌its‌ ‌off-balance‌ ‌sheet‌ ‌items.‌ ‌See‌‌“Commitments”‌‌appearing‌‌in‌‌Note‌‌2‌‌within‌‌the‌‌“Notes‌‌to‌‌Unaudited‌‌                                     
Consolidated‌ ‌Financial‌ ‌Statements”‌ ‌section‌ ‌of‌ ‌this‌ ‌document.‌ ‌At‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌the‌‌Bank‌‌had‌‌$456.4‌‌million‌‌in‌‌commitments‌‌to‌‌                                     
extend‌ ‌credit,‌ ‌as‌ ‌compared‌ ‌to‌ ‌$282.3‌ ‌million‌ ‌at‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020.‌ ‌ 

The‌‌Bank‌‌takes‌‌each‌‌of‌‌these‌‌preceding‌‌issues‌‌into‌‌consideration‌‌when‌‌measuring‌‌its‌‌liquidity‌‌position.‌ ‌Specific‌‌measurements‌‌                                 
include‌‌the‌‌Bank’s‌‌cash‌‌flow‌‌position‌‌from‌‌the‌‌30-day‌‌to‌‌90-day‌‌horizon,‌‌the‌‌level‌‌of‌‌volatile‌‌liabilities‌‌to‌‌earning‌‌assets‌‌and‌‌loan‌‌to‌‌                                             
deposit‌ ‌ratios.‌ ‌Additionally,‌ ‌the‌ ‌Bank‌ ‌“shocks”‌ ‌its‌ ‌cash‌ ‌flows‌ ‌by‌ ‌assuming‌ ‌significant‌ ‌cash‌ ‌outflows‌ ‌in‌ ‌both‌ ‌non-certificate‌ ‌and‌‌                                   
certificate‌ ‌deposit‌ ‌balances.‌  ‌At‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌each‌ ‌measurement‌ ‌was‌ ‌within‌ ‌predefined‌ ‌Bank‌ ‌guidelines.‌ ‌ 

To‌‌supplement‌‌its‌‌liquidity‌‌position,‌‌should‌‌the‌‌need‌‌arise,‌‌the‌‌Bank‌‌maintains‌‌its‌‌membership‌‌in‌‌the‌‌FHLB‌‌where‌‌it‌‌is‌‌eligible‌‌to‌‌                                           
obtain‌ ‌both‌ ‌short‌ ‌and‌ ‌long-term‌ ‌credit‌‌advances.‌ ‌As‌‌of‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌can‌‌borrow‌‌up‌‌to‌‌approximately‌‌$1.448‌‌billion‌‌to‌‌                                           
meet‌‌its‌‌borrowing‌‌needs,‌‌based‌‌on‌‌the‌‌Bank's‌‌available‌‌qualified‌‌collateral‌‌which‌‌consists‌‌primarily‌‌of‌‌one-to-four‌‌family‌‌residential‌‌                                   
mortgage‌‌loans,‌‌certain‌‌multifamily‌‌residential‌‌property‌‌and‌‌commercial‌‌mortgage‌‌loans.‌ ‌The‌‌Bank‌‌can‌‌pledge‌‌other‌‌mortgage‌‌loans‌‌                                 
and‌‌assets‌‌as‌‌collateral‌‌to‌‌secure‌‌additional‌‌borrowings.‌ ‌Additionally,‌‌through‌‌the‌‌FRB‌‌of‌‌Boston,‌‌the‌‌Bank‌‌can‌‌borrow‌‌up‌‌to‌‌$17.1‌‌                                         
million‌‌through‌‌the‌‌discount‌‌window‌‌based‌‌on‌‌the‌‌Bank‌‌pledging‌‌its‌‌home‌‌equity‌‌loan‌‌portfolio.‌ ‌The‌‌Bank‌‌can‌‌pledge‌‌other‌‌mortgage‌‌                                         
loans‌‌and‌‌assets‌‌as‌‌collateral‌‌to‌‌secure‌‌additional‌‌borrowings‌‌with‌‌the‌‌FRB‌‌of‌‌Boston.‌ ‌At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌had‌‌$285.6‌‌million‌‌                                             
in‌ ‌advances‌‌outstanding‌‌from‌‌the‌‌FHLB‌‌and‌‌had‌‌$1.163‌‌billion‌‌in‌‌available‌‌unused‌‌capacity‌‌(net‌‌of‌‌accrued‌‌interest‌‌on‌‌outstanding‌‌                                       
advances).‌ ‌This‌‌compares‌‌to‌‌an‌‌unused‌‌capacity‌‌of‌‌$887.7‌‌million‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020.‌ ‌The‌‌FHLB‌‌unused‌‌capacity‌‌increased‌‌in‌‌                                       
the‌ ‌first‌ ‌six‌ ‌months‌‌of‌‌2021‌‌as‌‌a‌‌result‌‌of‌‌an‌‌increase‌‌in‌‌total‌‌capacity,‌‌combined‌‌with‌‌a‌‌decrease‌‌in‌‌borrowings‌‌outstanding.‌ ‌Total‌‌                                             
FHLB‌‌capacity‌‌increased‌‌by‌‌$152.4‌‌million‌‌from‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌as‌‌the‌‌Bank‌‌continued‌‌to‌‌pledge‌‌collateral.‌ ‌At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌                                         
the‌ ‌Bank‌ ‌did‌ ‌not‌ ‌have‌ ‌any‌ ‌advances‌ ‌outstanding‌ ‌at‌ ‌the‌ ‌FRB‌ ‌of‌ ‌Boston.‌ ‌ 

At‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌Bank‌‌had‌‌capital‌‌of‌‌$327.8‌‌million,‌‌or‌‌11.0%‌‌of‌‌total‌‌assets,‌‌as‌‌compared‌‌to‌‌$292.9‌‌million,‌‌or‌‌10.3%‌‌of‌‌                                               
total‌‌assets,‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020.‌ ‌During‌‌the‌‌six‌‌months‌‌ended‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌stockholders'‌‌equity‌‌increased‌‌by‌‌$34.9‌‌million‌‌due‌‌                                         
primarily‌ ‌to‌ ‌net‌ ‌income‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌period‌ ‌of‌ ‌$36.8‌ ‌million,‌ ‌partially‌ ‌offset‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌declaration‌ ‌of‌ ‌dividends‌‌of‌‌$1.00‌‌per‌‌share,‌‌which‌‌                                           
reduced‌ ‌capital‌ ‌by‌ ‌$2.1‌ ‌million.‌ ‌ ‌   

Massachusetts-chartered‌ ‌savings‌‌banks‌‌that‌‌are‌‌insured‌‌by‌‌the‌‌FDIC‌‌are‌‌subject‌‌to‌‌minimum‌‌capital‌‌maintenance‌‌requirements.‌‌                               
Regulatory‌‌guidelines‌‌define‌‌the‌‌minimum‌‌amount‌‌of‌‌qualifying‌‌capital‌‌an‌‌institution‌‌must‌‌maintain‌‌as‌‌a‌‌percentage‌‌of‌‌risk-weighted‌‌                                   
assets‌‌and‌‌average‌‌total‌‌assets.‌ ‌The‌‌Bank's‌‌ratios‌‌exceeded‌‌these‌‌regulatory‌‌capital‌‌requirements‌‌at‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌and‌ ‌December‌‌31,‌‌                                       
2020.‌ ‌ 

The‌‌following‌‌table‌‌details‌‌the‌‌Bank’s‌‌actual‌‌capital‌‌ratios‌‌and‌‌minimum‌‌regulatory‌‌ratios‌‌as‌‌of‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌and‌‌June‌‌30,‌‌                                         
2021.‌ ‌ ‌   

‌ 
*‌‌Minimum‌‌risk-based‌‌regulatory‌‌capital‌‌ratios‌‌and‌‌amounts‌‌at‌‌December‌‌31,‌‌2020‌‌and‌‌June‌‌30,‌‌2021‌‌include‌‌the‌‌applicable‌‌minimum‌‌                                       
risk-based‌ ‌capital‌ ‌ratios‌ ‌and‌ ‌capital‌ ‌conservation‌ ‌buffer‌ ‌of‌ ‌2.5%‌ ‌ 
‌ 
‌ 
‌ 

‌   
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‌ 

Actual‌ ‌ 

‌  ‌ 
Minimum‌‌ ‌  

Capital‌‌ ‌  
Requirement*‌ ‌ 

‌  ‌ 
Minimum‌ ‌To‌ ‌Be‌ ‌Well‌‌ 

Capitalized‌ ‌Under‌ ‌Prompt‌‌ 
Corrective‌ ‌Actions‌ ‌Provisions‌ 

‌  Amounts‌ ‌  ‌  Ratio‌ ‌  ‌  Amounts‌ ‌  ‌  Ratio‌ ‌  ‌  Amounts‌ ‌  ‌  Ratio‌ ‌ 
‌  (Dollars‌ ‌in‌ ‌Thousands)‌ ‌ 

December‌ ‌31,‌ ‌2020‌ ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
Total‌ ‌Capital‌ ‌to‌ ‌Risk-Weighted‌ ‌Assets‌ ‌    $‌  310,347‌ ‌  ‌  13.75‌ ‌  %‌ ‌  ‌  $‌  236,968‌ ‌  ‌  10.50‌ ‌  %‌  ‌  $‌  225,684‌ ‌  ‌  10.00‌ ‌  %‌ ‌ 
Common‌ ‌Equity‌ ‌Tier‌ ‌1‌ ‌Capital‌ ‌to‌ ‌Risk-‌‌ ‌  
    ‌Weighted‌ ‌Assets‌ ‌ 

‌  ‌ 
292,943‌ ‌ 

‌  ‌ 
12.98‌ ‌ 

‌  ‌  ‌  ‌ 
157,979‌ ‌ 

‌   
7.00‌ ‌ 

‌  ‌  ‌   
146,695‌ ‌ 

‌   
6.50‌ ‌ 

‌ 

Tier‌ ‌1‌ ‌Capital‌ ‌to‌ ‌Risk-Weighted‌ ‌Assets‌ ‌ ‌    ‌  292,943‌ ‌  ‌  12.98‌ ‌  ‌  ‌  ‌  191,831‌ ‌  ‌  8.50‌ ‌  ‌  ‌  ‌  180,547‌ ‌  ‌  8.00‌ ‌  ‌ 
Tier‌ ‌1‌ ‌Capital‌ ‌to‌ ‌Average‌ ‌Assets‌ ‌  ‌  292,943‌ ‌  ‌  10.59‌ ‌  ‌  ‌  ‌  110,672‌ ‌  ‌  4.00‌ ‌  ‌  ‌  ‌  138,339‌ ‌  ‌  5.00‌ ‌  ‌ 

‌  ‌    ‌    ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
June‌  ‌30,‌ ‌2021‌ ‌  ‌    ‌    ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 
Total‌ ‌Capital‌ ‌to‌ ‌Risk-Weighted‌ ‌Assets‌ ‌ ‌    $‌  346,065‌  ‌  13.99‌ ‌  %‌  ‌  $‌  259,733‌ ‌  ‌  10.50‌ ‌  % ‌  $‌  247,365‌ ‌  ‌  10.00‌ ‌  %‌ 
Common‌ ‌Equity‌ ‌Tier‌ ‌1‌ ‌Capital‌ ‌to‌ ‌Risk-‌‌ ‌  
    ‌Weighted‌ ‌Assets‌ ‌ 

‌   
327,834‌ 

‌   
13.25‌ ‌ 

‌  ‌  ‌  ‌ 
173,156‌ ‌ 

‌   
7.00‌ ‌ 

‌  ‌  ‌ 
‌ 

‌ 
160,787‌ ‌ 

‌   
6.50‌ ‌ 

‌ 

Tier‌ ‌1‌ ‌Capital‌ ‌to‌ ‌Risk-Weighted‌ ‌Assets‌ ‌ ‌    ‌  327,834‌  ‌  13.25‌ ‌  ‌  ‌  ‌  210,260‌ ‌  ‌  8.50‌ ‌  ‌  ‌  ‌  197,892‌ ‌  ‌  8.00‌ ‌  ‌ 
Tier‌ ‌1‌ ‌Capital‌ ‌to‌ ‌Average‌ ‌Assets‌ ‌  ‌  327,834‌  ‌  11.35‌  ‌  ‌  ‌  115,582‌ ‌  ‌  4.00‌ ‌  ‌  ‌  ‌  144,477‌ ‌  ‌  5.00‌ ‌  ‌ 



‌ 

Item‌ ‌3‌ ‌–‌ ‌Quantitative‌ ‌and‌ ‌Qualitative‌ ‌Disclosures‌ ‌About‌ ‌Market‌ ‌Risk‌ ‌ 

The‌‌earnings‌‌of‌‌most‌‌banking‌‌institutions‌‌are‌‌exposed‌‌to‌‌interest‌‌rate‌‌risk‌‌because‌‌their‌‌balance‌‌sheets,‌‌both‌‌assets‌‌and‌‌liabilities,‌‌                                       
are‌ ‌predominantly‌ ‌interest-bearing.‌ ‌It‌‌is‌‌the‌‌Bank's‌‌objective‌‌to‌‌minimize,‌‌to‌‌the‌‌degree‌‌prudently‌‌possible,‌‌its‌‌exposure‌‌to‌‌interest‌                                     
rate‌‌risk,‌‌bearing‌‌in‌‌mind‌‌that‌‌the‌‌Bank,‌‌by‌‌its‌‌very‌‌nature,‌‌will‌‌always‌‌be‌‌in‌‌the‌‌business‌‌of‌‌taking‌‌on‌‌interest‌‌rate‌‌risk.‌ ‌Interest‌‌rate‌‌                                                   
risk‌ ‌is‌ ‌monitored‌ ‌on‌ ‌a‌ ‌quarterly‌ ‌basis‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌Asset‌ ‌Liability‌ ‌Committee‌ ‌(the‌ ‌“ALCO”)‌ ‌and‌ ‌Board‌ ‌of‌ ‌Directors‌‌of‌‌the‌‌Bank.‌ ‌The‌‌                                           
ALCO‌ ‌is‌ ‌composed‌ ‌of‌ ‌members‌ ‌of‌ ‌Bank‌ ‌Management‌ ‌and‌ ‌the‌ ‌Executive‌ ‌Committee‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Board.‌ ‌The‌ ‌ALCO‌ ‌establishes‌ ‌and‌‌                                     
monitors‌ ‌the‌ ‌various‌ ‌components‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌balance‌ ‌sheet‌ ‌including‌ ‌volume,‌ ‌maturities,‌ ‌pricing‌ ‌and‌ ‌mix‌ ‌of‌‌assets‌‌along‌‌with‌‌funding‌‌                                     
sources.‌ ‌The‌‌goal‌‌is‌‌to‌‌balance‌‌liquidity,‌‌interest‌‌rate‌‌risk‌‌and‌‌profitability.‌ ‌The‌‌primary‌‌tool‌‌used‌‌in‌‌managing‌‌interest‌‌rate‌‌risk‌‌is‌‌                                           
income‌ ‌simulation‌ ‌modeling.‌ ‌Income‌ ‌simulation‌ ‌modeling‌ ‌measures‌ ‌changes‌ ‌in‌ ‌net‌ ‌interest‌ ‌income‌ ‌by‌ ‌projecting‌ ‌the‌ ‌future‌‌                               
composition‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank's‌ ‌balance‌ ‌sheet‌ ‌and‌ ‌applying‌ ‌different‌ ‌interest‌ ‌rate‌ ‌scenarios.‌ ‌Management‌ ‌incorporates‌ ‌numerous‌‌                             
assumptions‌ ‌into‌ ‌the‌‌simulation‌‌model,‌‌such‌‌as‌‌asset‌‌prepayment‌‌speeds,‌‌balance‌‌sheet‌‌growth‌‌and‌‌non-maturity‌‌deposits‌‌elasticity.‌ ‌                                 
Management‌‌believes‌‌that‌‌there‌‌has‌‌been‌‌no‌‌material‌‌changes‌‌in‌‌the‌‌interest‌‌rate‌‌risk‌‌reported‌‌in‌‌the‌‌Bank’s‌‌Annual‌‌Report‌‌on‌‌Form‌‌                                           
10-K‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌fiscal‌ ‌year‌ ‌ended‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020,‌ ‌filed‌ ‌with‌ ‌the‌ ‌Federal‌ ‌Deposit‌ ‌Insurance‌ ‌Corporation.‌ ‌The‌ ‌information‌ ‌is‌‌                                     
contained‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌Form‌ ‌10-K‌ ‌within‌ ‌the‌ ‌section‌ ‌“Quantitative‌ ‌and‌ ‌Qualitative‌ ‌Disclosures‌ ‌About‌ ‌Market‌ ‌Risk.”‌ ‌ 

‌ 
Item‌ ‌4‌ ‌–‌ ‌Controls‌ ‌and‌ ‌Procedures‌ ‌ 

(a)‌  ‌Disclosure‌ ‌Controls‌ ‌and‌ ‌Procedures‌ ‌ 

An‌ ‌evaluation‌ ‌was‌ ‌carried‌ ‌out‌‌under‌‌the‌‌supervision‌‌and‌‌with‌‌the‌‌participation‌‌of‌‌the‌‌Bank’s‌‌management,‌‌including‌‌the‌‌Chief‌‌                                     
Executive‌‌Officer‌‌(“CEO”)‌‌and‌‌Chief‌‌Financial‌‌Officer‌‌(“CFO”),‌‌of‌‌the‌‌effectiveness,‌‌as‌‌of‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌of‌‌the‌‌Bank’s‌‌disclosure‌‌                                       
controls‌ ‌and‌ ‌procedures‌ ‌as‌ ‌defined‌ ‌in‌ ‌Rules‌ ‌13a-15(e)‌‌and‌‌15d-15(e)‌‌under‌‌the‌‌Securities‌‌and‌‌Exchange‌‌Act‌‌of‌‌1934,‌‌as‌‌amended.‌ ‌                                       
Management‌ ‌recognizes‌ ‌that‌ ‌any‌ ‌controls‌ ‌and‌ ‌procedures,‌ ‌no‌‌matter‌‌how‌‌well‌‌designed‌‌and‌‌operated,‌‌can‌‌provide‌‌only‌‌reasonable‌‌                                   
assurance‌‌of‌‌achieving‌‌their‌‌objectives‌‌and‌‌management‌‌necessarily‌‌applies‌‌its‌‌judgment‌‌in‌‌evaluating‌‌the‌‌cost-benefit‌‌relationship‌‌of‌‌                                 
possible‌‌controls‌‌and‌‌procedures.‌ ‌Based‌‌on‌‌the‌‌evaluation‌‌of‌‌the‌‌Bank’s‌‌disclosure‌‌controls‌‌and‌‌procedures‌‌as‌‌of‌‌June‌‌30,‌‌2021,‌‌the‌‌                                         
CEO‌ ‌and‌ ‌CFO‌ ‌concluded‌ ‌that,‌ ‌as‌ ‌of‌ ‌such‌ ‌date,‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌disclosure‌ ‌controls‌ ‌and‌ ‌procedures‌ ‌were‌ ‌effective‌ ‌at‌ ‌the‌ ‌reasonable‌‌                                       
assurance‌ ‌level.‌ ‌ 

(b)‌  ‌Changes‌ ‌in‌ ‌Internal‌ ‌Control‌ ‌ 

There‌ ‌were‌ ‌no‌ ‌significant‌ ‌changes‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌internal‌ ‌control‌ ‌over‌ ‌financial‌ ‌reporting,‌ ‌as‌ ‌defined‌ ‌in‌ ‌Rules‌ ‌13a-15(e)‌ ‌and‌‌                                     
15d-15(e),‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌quarter‌ ‌ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021‌ ‌that‌ ‌have‌ ‌materially‌ ‌affected,‌ ‌or‌ ‌are‌ ‌reasonably‌ ‌likely‌ ‌to‌ ‌materially‌ ‌affect,‌‌the‌‌                                       
Bank’s‌ ‌internal‌ ‌control‌ ‌over‌ ‌financial‌ ‌reporting.‌ ‌ 
‌ 
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PART‌ ‌II‌ ‌–‌ ‌OTHER‌ ‌INFORMATION‌ ‌ 
‌ 

Item‌ ‌1‌ ‌–‌ ‌Legal‌ ‌Proceedings‌ ‌ 

Legal‌ ‌claims‌ ‌arise‌ ‌from‌ ‌time‌ ‌to‌ ‌time‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌normal‌ ‌course‌ ‌of‌ ‌business,‌ ‌which,‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌opinion‌ ‌of‌ ‌management,‌ ‌will‌ ‌have‌ ‌no‌ ‌material‌‌ 
effect‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌Bank’s‌ ‌consolidated‌ ‌financial‌ ‌statements.‌ ‌ 

‌ 
Item‌ ‌1A‌ ‌–‌ ‌Risk‌ ‌Factors‌ ‌ 

There‌‌have‌‌generally‌‌been‌‌no‌‌material‌‌changes‌‌to‌‌the‌‌nature‌‌of‌‌the‌‌risk‌‌factors‌‌previously‌‌disclosed‌‌in‌‌the‌‌Bank’s‌‌most‌‌recent‌‌Form‌‌                                           
10-K‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌year‌ ‌ended‌ ‌December‌ ‌31,‌ ‌2020.‌ ‌filed‌ ‌with‌ ‌the‌ ‌FDIC.‌ ‌ 
‌ 

Item‌ ‌2‌ ‌–‌ ‌Unregistered‌ ‌Sales‌ ‌of‌ ‌Equity‌ ‌Securities‌ ‌and‌ ‌Use‌ ‌of‌ ‌Proceeds‌ ‌ 

None.‌ ‌ 
‌ 

Item‌ ‌3‌ ‌–‌ ‌Defaults‌ ‌Upon‌ ‌Senior‌ ‌Securities‌ 

None.‌ ‌ 
‌ 

Item‌ ‌4‌ ‌–‌ ‌Mine‌ ‌Safety‌ ‌Disclosures‌ ‌ 

Not‌ ‌applicable.‌ ‌ 
‌ 

Item‌ ‌5‌ ‌–‌ ‌Other‌ ‌Information‌ ‌ 

None.‌ ‌ 
‌ 

Item‌ ‌6‌ ‌–‌ ‌Exhibits‌ ‌ 
‌ 

 ‌‌Exhibit‌ ‌No.‌ ‌ 
31.1 ‌  Certifications‌ ‌–‌ ‌Chief‌ ‌Executive‌ ‌Officer‌ ‌ 
31.2 ‌  Certifications‌ ‌–‌ ‌Chief‌ ‌Financial‌ ‌Officer‌ ‌ 
32.1 ‌  Certification‌ ‌Pursuant‌ ‌to‌ ‌18‌ ‌U.S.C.‌ ‌§1350‌ ‌–‌ ‌Chief‌ ‌Executive‌ ‌Officer‌ ‌ 
32.2‌ ‌  Certification‌ ‌Pursuant‌ ‌to‌ ‌18‌ ‌U.S.C.‌ ‌§1350‌ ‌–‌ ‌Chief‌ ‌Financial‌ ‌Officer‌ ‌ 

‌ 
‌ 

‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 

ignatures‌ ‌ 
‌   
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SIGNATURES‌ ‌ 
‌ 

Pursuant‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌requirements‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Securities‌ ‌Exchange‌ ‌Act‌ ‌of‌ ‌1934,‌ ‌the‌ ‌registrant‌ ‌has‌ ‌duly‌ ‌caused‌ ‌this‌ ‌report‌ ‌to‌ ‌be‌ ‌signed‌ ‌on‌ ‌its‌‌ 
behalf‌ ‌by‌ ‌the‌ ‌undersigned‌ ‌thereunto‌ ‌duly‌ ‌authorized.‌ ‌ 
‌ 
‌ 

               ‌HINGHAM‌ ‌INSTITUTION‌ ‌FOR‌ ‌SAVINGS‌ ‌ 
‌ 
‌ 
‌ 

Date:‌ August‌ ‌4,‌ ‌2021‌ /s/‌ ‌ 
Robert‌ ‌H.‌ ‌Gaughen,‌ ‌Jr.‌ ‌ 
Chief‌ ‌Executive‌ ‌Officer‌ ‌ 
(Principal‌ ‌Executive‌ ‌Officer)‌ ‌ 

‌ 
‌ 
‌ 

Date:‌ August‌ ‌4,‌ ‌2021‌ /s/‌ ‌ 
Cristian‌ ‌A.‌ ‌Melej‌ ‌ 
Chief‌ ‌Financial‌ ‌Officer‌ ‌ ‌   
(Principal‌ ‌Financial‌ ‌Officer‌ ‌and‌‌ ‌  
Principal‌ ‌Accounting‌ ‌Officer)‌ ‌ 

‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 

‌   

39‌ ‌ 



‌ 

Certifications‌ ‌ 
CERTIFICATIONS‌ ‌ 

EXHIBIT‌ ‌31.1‌ 
I,‌ ‌Robert‌ ‌H.‌ ‌Gaughen,‌ ‌Jr.,‌ ‌certify‌ ‌that:‌ ‌ 
‌ 

1.‌ I‌ ‌have‌ ‌reviewed‌ ‌this‌ ‌quarterly‌ ‌report‌ ‌on‌ ‌Form‌ ‌10-Q‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Hingham‌ ‌Institution‌ ‌for‌ ‌Savings;‌ ‌ 
‌ 

2. Based‌‌on‌‌my‌‌knowledge,‌‌this‌‌report‌‌does‌‌not‌‌contain‌‌any‌‌untrue‌‌statement‌‌of‌‌a‌‌material‌‌fact‌‌or‌‌omit‌‌to‌‌state‌‌a‌‌material‌‌fact‌‌                                             
necessary‌‌to‌‌make‌‌the‌‌statements‌‌made,‌‌in‌‌light‌‌of‌‌the‌‌circumstances‌‌under‌‌which‌‌such‌‌statements‌‌were‌‌made,‌‌not‌‌misleading‌‌                                     
with‌ ‌respect‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌period‌ ‌covered‌ ‌by‌ ‌this‌ ‌report;‌ ‌ 

‌ 
3. Based‌‌on‌‌my‌‌knowledge,‌‌the‌‌financial‌‌statements,‌‌and‌‌other‌‌financial‌‌information‌‌included‌‌in‌‌this‌ ‌report,‌‌fairly‌‌present‌‌in‌‌all‌‌                                     

material‌ ‌respects‌ ‌the‌ ‌financial‌ ‌condition,‌ ‌results‌ ‌of‌ ‌operations‌ ‌and‌ ‌cash‌ ‌flows‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌registrant‌ ‌as‌ ‌of,‌‌and‌‌for,‌‌the‌‌periods‌‌                                       
presented‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌report;‌‌ ‌  

‌ ‌  
4. The‌ ‌registrant’s‌ ‌other‌ ‌certifying‌ ‌officer‌ ‌and‌ ‌I‌ ‌are‌ ‌responsible‌ ‌for‌ ‌establishing‌ ‌and‌ ‌maintaining‌ ‌disclosure‌ ‌controls‌ ‌and‌‌                               

procedures‌ ‌(as‌ ‌defined‌ ‌in‌ ‌Exchange‌ ‌Act‌ ‌Rules‌ ‌13a-15(e)‌ ‌and‌ ‌15d-15(e))‌ ‌and‌ ‌internal‌ ‌control‌ ‌over‌ ‌financial‌ ‌reporting‌‌(as‌‌                                 
defined‌ ‌in‌ ‌Exchange‌ ‌Act‌ ‌Rules‌ ‌13a-15(f)‌ ‌and‌ ‌15d-15(f))‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌registrant‌ ‌and‌ ‌have:‌ ‌ 

‌ 
a)‌ ‌Designed‌ ‌such‌ ‌disclosure‌ ‌controls‌ ‌and‌ ‌procedures,‌ ‌or‌ ‌caused‌ ‌such‌ ‌disclosure‌ ‌controls‌ ‌and‌ ‌procedures‌ ‌to‌ ‌be‌‌                               
designed‌ ‌under‌ ‌our‌ ‌supervision,‌ ‌to‌ ‌ensure‌ ‌that‌ ‌material‌ ‌information‌ ‌relating‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌registrant,‌ ‌including‌ ‌its‌‌                             
consolidated‌ ‌subsidiaries,‌ ‌is‌ ‌made‌ ‌known‌ ‌to‌ ‌us‌ ‌by‌ ‌others‌ ‌within‌ ‌those‌ ‌entities,‌ ‌particularly‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌period‌ ‌in‌‌                                 
which‌ ‌this‌ ‌report‌ ‌is‌ ‌being‌ ‌prepared;‌ ‌ 
‌ 

b)‌ ‌Designed‌‌such‌‌internal‌‌control‌‌over‌‌financial‌‌reporting,‌‌or‌‌caused‌‌such‌‌internal‌‌control‌‌over‌‌financial‌‌reporting‌‌                               
to‌‌be‌‌designed‌‌under‌‌our‌‌supervision,‌‌to‌‌provide‌‌reasonable‌‌assurance‌‌regarding‌‌the‌‌reliability‌‌of‌‌financial‌‌reporting‌‌                               
and‌‌the‌‌preparation‌‌of‌‌financial‌‌statements‌‌for‌‌external‌‌purposes‌‌in‌‌accordance‌‌with‌‌generally‌‌accepted‌‌accounting‌‌                             
principles;‌ ‌ 
‌ 

c)‌ ‌Evaluated‌‌the‌‌effectiveness‌‌of‌‌the‌‌registrant’s‌‌disclosure‌‌controls‌‌and‌‌procedures,‌‌and‌‌presented‌‌in‌‌this‌‌report‌‌our‌‌                                 
conclusions‌‌about‌‌the‌‌effectiveness‌‌of‌‌the‌‌disclosure‌‌controls‌‌and‌‌procedures,‌‌as‌‌of‌‌the‌‌end‌‌of‌‌the‌‌period‌‌covered‌‌by‌‌                                     
this‌ ‌report‌ ‌based‌ ‌on‌ ‌such‌ ‌evaluation;‌ ‌and‌ ‌ 
‌ 

d)‌ ‌Disclosed‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌report‌ ‌any‌ ‌change‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌registrant’s‌ ‌internal‌ ‌control‌‌over‌‌financial‌‌reporting‌‌that‌‌occurred‌‌                                 
during‌‌the‌‌registrant’s‌‌most‌‌recent‌‌fiscal‌‌quarter‌‌(the‌‌registrant’s‌‌fourth‌‌fiscal‌‌quarter‌‌in‌‌the‌‌case‌‌of‌‌an‌‌annual‌‌report)‌‌                                     
that‌‌has‌‌materially‌‌affected,‌‌or‌‌is‌‌reasonably‌‌likely‌‌to‌‌materially‌‌affect,‌‌the‌‌registrant’s‌‌internal‌‌control‌‌over‌‌financial‌‌                                 
reporting;‌ ‌and‌ ‌ 

‌ 
5.‌ The‌ ‌registrant’s‌ ‌other‌ ‌certifying‌ ‌officer‌ ‌and‌ ‌I‌ ‌have‌ ‌disclosed,‌‌based‌‌on‌‌our‌‌most‌‌recent‌‌evaluation‌‌of‌‌internal‌‌control‌‌over‌‌                                     

financial‌ ‌reporting,‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌registrant’s‌ ‌auditors‌ ‌and‌ ‌the‌ ‌audit‌ ‌committee‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌registrant’s‌ ‌board‌ ‌of‌ ‌directors:‌‌ ‌  
‌ 

a)‌ ‌All‌‌significant‌‌deficiencies‌‌and‌‌material‌‌weaknesses‌‌in‌‌the‌‌design‌‌or‌‌operation‌‌of‌‌internal‌‌control‌‌over‌‌financial‌‌                                 
reporting‌ ‌which‌ ‌are‌ ‌reasonably‌ ‌likely‌ ‌to‌ ‌adversely‌ ‌affect‌ ‌the‌ ‌registrant’s‌‌ability‌‌to‌‌record,‌‌process,‌‌summarize‌‌and‌‌                               
report‌ ‌financial‌ ‌information;‌ ‌and‌ ‌ 
‌ 

b)‌ ‌Any‌‌fraud,‌‌whether‌‌or‌‌not‌‌material,‌‌that‌‌involves‌‌management‌‌or‌‌other‌‌employees‌‌who‌‌have‌‌a‌‌significant‌‌role‌‌in‌‌                                     
the‌ ‌registrant’s‌ ‌internal‌ ‌control‌ ‌over‌ ‌financial‌ ‌reporting.‌‌ ‌  

‌ 
Date:‌ ‌‌August‌ ‌4,‌ ‌2021‌ ‌  /s/‌ ‌ 

Robert‌ ‌H.‌ ‌Gaughen,‌ ‌Jr.‌ ‌ 
                             ‌Chief‌ ‌Executive‌ ‌Officer‌ ‌ 
                             ‌(Principal‌ ‌Executive‌ ‌Officer)‌ ‌ 
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‌ 

‌ 
CERTIFICATIONS‌ ‌ 

EXHIBIT‌ ‌31.2‌ 
I,‌ ‌Cristian‌ ‌A.‌ ‌Melej,‌ ‌certify‌ ‌that:‌ ‌ 
‌ 

1.‌ I‌ ‌have‌ ‌reviewed‌ ‌this‌ ‌quarterly‌ ‌report‌ ‌on‌ ‌Form‌ ‌10-Q‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Hingham‌ ‌Institution‌ ‌for‌ ‌Savings;‌ ‌ 
‌ 

2. Based‌‌on‌‌my‌‌knowledge,‌‌this‌‌report‌‌does‌‌not‌‌contain‌‌any‌‌untrue‌‌statement‌‌of‌‌a‌‌material‌‌fact‌‌or‌‌omit‌‌to‌‌state‌‌a‌‌material‌‌fact‌‌                                             
necessary‌‌to‌‌make‌‌the‌‌statements‌‌made,‌‌in‌‌light‌‌of‌‌the‌‌circumstances‌‌under‌‌which‌‌such‌‌statements‌‌were‌‌made,‌‌not‌‌misleading‌‌                                     
with‌ ‌respect‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌period‌ ‌covered‌ ‌by‌ ‌this‌ ‌report;‌ ‌ 

‌ 
3. Based‌‌on‌‌my‌‌knowledge,‌‌the‌‌financial‌‌statements,‌‌and‌‌other‌‌financial‌‌information‌‌included‌‌in‌‌this‌ ‌report,‌‌fairly‌‌present‌‌in‌‌all‌‌                                     

material‌ ‌respects‌ ‌the‌ ‌financial‌ ‌condition,‌ ‌results‌ ‌of‌ ‌operations‌ ‌and‌ ‌cash‌ ‌flows‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌registrant‌ ‌as‌ ‌of,‌‌and‌‌for,‌‌the‌‌periods‌‌                                       
presented‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌report;‌‌ ‌  

‌ ‌  
4. The‌ ‌registrant’s‌ ‌other‌ ‌certifying‌ ‌officer‌ ‌and‌ ‌I‌ ‌are‌ ‌responsible‌ ‌for‌ ‌establishing‌ ‌and‌ ‌maintaining‌ ‌disclosure‌ ‌controls‌ ‌and‌‌                               

procedures‌ ‌(as‌ ‌defined‌ ‌in‌ ‌Exchange‌ ‌Act‌ ‌Rules‌ ‌13a-15(e)‌ ‌and‌ ‌15d-15(e))‌ ‌and‌ ‌internal‌ ‌control‌ ‌over‌ ‌financial‌ ‌reporting‌‌(as‌‌                                 
defined‌ ‌in‌ ‌Exchange‌ ‌Act‌ ‌Rules‌ ‌13a-15(f)‌ ‌and‌ ‌15d-15(f))‌ ‌for‌ ‌the‌ ‌registrant‌ ‌and‌ ‌have:‌ ‌ 

‌ 
a)‌ ‌Designed‌ ‌such‌ ‌disclosure‌ ‌controls‌ ‌and‌ ‌procedures,‌ ‌or‌ ‌caused‌ ‌such‌ ‌disclosure‌ ‌controls‌ ‌and‌ ‌procedures‌ ‌to‌ ‌be‌‌                               
designed‌ ‌under‌ ‌our‌ ‌supervision,‌ ‌to‌ ‌ensure‌ ‌that‌ ‌material‌ ‌information‌ ‌relating‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌registrant,‌ ‌including‌ ‌its‌‌                             
consolidated‌ ‌subsidiaries,‌ ‌is‌ ‌made‌ ‌known‌ ‌to‌ ‌us‌ ‌by‌ ‌others‌ ‌within‌ ‌those‌ ‌entities,‌ ‌particularly‌ ‌during‌ ‌the‌ ‌period‌ ‌in‌‌                                 
which‌ ‌this‌ ‌report‌ ‌is‌ ‌being‌ ‌prepared;‌ ‌ 
‌ 

b)‌ ‌Designed‌‌such‌‌internal‌‌control‌‌over‌‌financial‌‌reporting,‌‌or‌‌caused‌‌such‌‌internal‌‌control‌‌over‌‌financial‌‌reporting‌‌                               
to‌‌be‌‌designed‌‌under‌‌our‌‌supervision,‌‌to‌‌provide‌‌reasonable‌‌assurance‌‌regarding‌‌the‌‌reliability‌‌of‌‌financial‌‌reporting‌‌                               
and‌‌the‌‌preparation‌‌of‌‌financial‌‌statements‌‌for‌‌external‌‌purposes‌‌in‌‌accordance‌‌with‌‌generally‌‌accepted‌‌accounting‌‌                             
principles;‌ ‌ 
‌ 

c)‌ ‌Evaluated‌‌the‌‌effectiveness‌‌of‌‌the‌‌registrant’s‌‌disclosure‌‌controls‌‌and‌‌procedures,‌‌and‌‌presented‌‌in‌‌this‌‌report‌‌our‌‌                                 
conclusions‌‌about‌‌the‌‌effectiveness‌‌of‌‌the‌‌disclosure‌‌controls‌‌and‌‌procedures,‌‌as‌‌of‌‌the‌‌end‌‌of‌‌the‌‌period‌‌covered‌‌by‌‌                                     
this‌ ‌report‌ ‌based‌ ‌on‌ ‌such‌ ‌evaluation;‌ ‌and‌ ‌ 
‌ 

d)‌ ‌Disclosed‌ ‌in‌ ‌this‌ ‌report‌ ‌any‌ ‌change‌ ‌in‌ ‌the‌ ‌registrant’s‌ ‌internal‌ ‌control‌‌over‌‌financial‌‌reporting‌‌that‌‌occurred‌‌                                 
during‌‌the‌‌registrant’s‌‌most‌‌recent‌‌fiscal‌‌quarter‌‌(the‌‌registrant’s‌‌fourth‌‌fiscal‌‌quarter‌‌in‌‌the‌‌case‌‌of‌‌an‌‌annual‌‌report)‌‌                                     
that‌‌has‌‌materially‌‌affected,‌‌or‌‌is‌‌reasonably‌‌likely‌‌to‌‌materially‌‌affect,‌‌the‌‌registrant’s‌‌internal‌‌control‌‌over‌‌financial‌‌                                 
reporting;‌ ‌and‌ ‌ 

‌ 
5.‌ The‌ ‌registrant’s‌ ‌other‌ ‌certifying‌ ‌officer‌ ‌and‌ ‌I‌ ‌have‌ ‌disclosed,‌‌based‌‌on‌‌our‌‌most‌‌recent‌‌evaluation‌‌of‌‌internal‌‌control‌‌over‌‌                                     

financial‌ ‌reporting,‌ ‌to‌ ‌the‌ ‌registrant’s‌ ‌auditors‌ ‌and‌ ‌the‌ ‌audit‌ ‌committee‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌registrant’s‌ ‌board‌ ‌of‌ ‌directors:‌‌ ‌  
‌ 

a)‌ ‌All‌‌significant‌‌deficiencies‌‌and‌‌material‌‌weaknesses‌‌in‌‌the‌‌design‌‌or‌‌operation‌‌of‌‌internal‌‌control‌‌over‌‌financial‌‌                                 
reporting‌ ‌which‌ ‌are‌ ‌reasonably‌ ‌likely‌ ‌to‌ ‌adversely‌ ‌affect‌ ‌the‌ ‌registrant’s‌‌ability‌‌to‌‌record,‌‌process,‌‌summarize‌‌and‌‌                               
report‌ ‌financial‌ ‌information;‌ ‌and‌ ‌ 
‌ 

b)‌ ‌Any‌‌fraud,‌‌whether‌‌or‌‌not‌‌material,‌‌that‌‌involves‌‌management‌‌or‌‌other‌‌employees‌‌who‌‌have‌‌a‌‌significant‌‌role‌‌in‌‌                                     
the‌ ‌registrant’s‌ ‌internal‌ ‌control‌ ‌over‌ ‌financial‌ ‌reporting.‌‌ ‌  

‌ 
Date:‌ ‌‌August‌ ‌4,‌ ‌2021‌ /s/‌ ‌ 

Cristian‌ ‌A.‌ ‌Melej‌ ‌ 
Chief‌ ‌Financial‌ ‌Officer‌ ‌ ‌   
(Principal‌ ‌Financial‌ ‌Officer‌ ‌and‌‌ ‌  
Principal‌ ‌Accounting‌ ‌Officer)‌ ‌ 

‌  ‌  
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‌ 

EXHIBIT‌ ‌32.1‌ 
Certifications‌ ‌pursuant‌ ‌to‌ ‌18U.S.C.‌ ‌§1350,‌ ‌as‌ ‌adopted‌ ‌pursuant‌ ‌to‌ ‌Section‌ ‌906‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Sarbanes-Oxley‌ ‌Act‌ ‌of‌ ‌2002‌ ‌ 

CERTIFICATION‌ ‌PURSUANT‌ ‌TO‌ ‌ 
18‌ ‌U.S.C.‌ ‌§1350,‌ ‌ 

AS‌ ‌ADOPTED‌ ‌PURSUANT‌ ‌TO‌ ‌ 
SECTION‌ ‌906‌ ‌OF‌ ‌THE‌ ‌SARBANES-OXLEY‌ ‌ACT‌ ‌OF‌ ‌2002‌ ‌ 

‌ 
‌ 

In‌‌connection‌‌with‌‌the‌‌Quarterly‌‌Report‌‌on‌‌Form‌‌10-Q‌‌of‌‌Hingham‌‌Institution‌‌for‌‌Savings‌‌(the‌‌“Bank”)‌‌for‌‌the‌‌fiscal‌‌quarter‌‌                                       
ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌as‌ ‌filed‌ ‌with‌ ‌the‌ ‌Federal‌ ‌Deposit‌ ‌Insurance‌ ‌Corporation‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌date‌ ‌hereof‌ ‌(the‌ ‌“Report”),‌‌the‌‌undersigned‌‌                                       
Robert‌ ‌H.‌ ‌Gaughen,‌ ‌Jr.,‌ ‌Chief‌ ‌Executive‌‌Officer‌‌of‌‌the‌‌Bank,‌‌hereby‌‌certifies‌‌pursuant‌‌to‌‌18‌‌U.S.C.‌‌§1350,‌‌as‌‌adopted‌‌pursuant‌‌to‌‌                                         
Section‌ ‌906‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Sarbanes-Oxley‌ ‌Act‌ ‌of‌ ‌2002,‌ ‌that:‌ ‌ ‌   

‌ 
1. The‌‌Report‌‌fully‌‌complies‌‌with‌‌the‌‌requirements‌‌of‌‌Section‌‌13(a)‌‌or‌‌15(d)‌‌of‌‌the‌‌Securities‌‌Exchange‌‌Act‌‌of‌‌1934;‌‌                                     

and‌ ‌ 
2. The‌‌information‌‌contained‌‌in‌‌the‌‌Report‌‌fairly‌‌presents,‌‌in‌‌all‌‌material‌‌respects,‌‌the‌‌financial‌‌condition‌‌and‌‌results‌‌of‌‌                                   

operations‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank.‌ ‌ 
‌ 
‌ 

/s/‌ ‌ 
Robert‌ ‌H.‌ ‌Gaughen,‌ ‌Jr.‌ ‌ 
Chief‌ ‌Executive‌ ‌Officer‌ ‌ 
(Principal‌ ‌Executive‌ ‌Officer)‌ ‌ 
‌ 

Date:‌ ‌‌August‌ ‌4,‌ ‌2021‌ ‌  ‌ ‌  
‌ ‌   
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‌ 

‌ 
EXHIBIT‌ ‌32.2‌ 

‌ 
CERTIFICATION‌ ‌PURSUANT‌ ‌TO‌ ‌ 

18‌ ‌U.S.C.‌ ‌§1350,‌ ‌ 
AS‌ ‌ADOPTED‌ ‌PURSUANT‌ ‌TO‌ ‌ 

SECTION‌ ‌906‌ ‌OF‌ ‌THE‌ ‌SARBANES-OXLEY‌ ‌ACT‌ ‌OF‌ ‌2002‌ ‌ 
‌ 

In‌‌connection‌‌with‌‌the‌‌Quarterly‌‌Report‌‌on‌‌Form‌‌10-Q‌‌of‌‌Hingham‌‌Institution‌‌for‌‌Savings‌‌(the‌‌“Bank”)‌‌for‌‌the‌‌fiscal‌‌quarter‌‌                                       
ended‌ ‌June‌ ‌30,‌ ‌2021,‌ ‌as‌ ‌filed‌ ‌with‌ ‌the‌ ‌Federal‌ ‌Deposit‌ ‌Insurance‌ ‌Corporation‌ ‌on‌ ‌the‌ ‌date‌ ‌hereof‌ ‌(the‌ ‌“Report”),‌‌the‌‌undersigned‌‌                                       
Cristian‌‌A.‌‌Melej,‌‌Chief‌‌Financial‌‌Officer‌‌of‌‌the‌‌Bank,‌‌hereby‌‌certifies‌‌pursuant‌‌to‌‌18‌‌U.S.C.‌‌§1350,‌‌as‌‌adopted‌‌pursuant‌‌to‌‌Section‌‌                                         
906‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Sarbanes-Oxley‌ ‌Act‌ ‌of‌ ‌2002,‌ ‌that:‌ ‌ ‌   

‌ 
1. The‌‌Report‌‌fully‌‌complies‌‌with‌‌the‌‌requirements‌‌of‌‌Section‌‌13(a)‌‌or‌‌15(d)‌‌of‌‌the‌‌Securities‌‌Exchange‌‌Act‌‌of‌‌1934;‌‌                                     

and‌ ‌ 
2. The‌‌information‌‌contained‌‌in‌‌the‌‌Report‌‌fairly‌‌presents‌‌in‌‌all‌‌material‌‌respects,‌‌the‌‌financial‌‌condition‌‌and‌‌results‌‌of‌‌                                   

operations‌ ‌of‌ ‌the‌ ‌Bank.‌ ‌ 
‌ 
‌ 

/s/‌ ‌ 
Cristian‌ ‌A.‌ ‌Melej‌ ‌ 
Chief‌ ‌Financial‌ ‌Officer‌ ‌ 
(Principal‌ ‌Financial‌ ‌Officer‌ ‌ 
and‌ ‌Principal‌ ‌Accounting‌ ‌Officer)‌ ‌ 
‌ 

Date:‌ ‌‌August‌ ‌4,‌ ‌2021‌ ‌  ‌ ‌  
‌ ‌   

‌ ‌   
‌ 

‌ 
‌ 

43‌ ‌ 


